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Ein starkes Duo - Swisscanto und Zurcher Kantonalbank swisscanto
29 Jahre Nachhaltigkeitserfahrung sprechen fur sich

; &%

Unterzeichnung der @
o"@g _'_ PRI durch die Auflage nachhaltige
Auflage Zircher Neuer Standard mit Themenfonds

Aufbau nachhaltiger Kantonalbank Ausrichtung am - Circular Economy
Nachhaltigkeits- gemischter . Erincipies for Pariser Klima- - Digital Economy
research Anlagefonds o PRI vestment abkommen’ - Healthy Longevity
Unterzeichnung Auflage erster Auflage nachhaltige Nachhaltigkeits- FNG-Siegel? fiir
SeIII'L'JNEP-zll ) nachhaltiger Themenfonds indikator fiir alle Fonds — BF Sust Global Credit

rklarung gurc Anlagefonds — Wasser — EF Sustainable Water

e , NI A HE . .
die Zlrcher — Klima .B. E... — EF Sustainable Climate

LI FINANCE
UNEP INITIATIVE

Kantonalbank A o — EF Sustainable
7-N) — EF Sustainable EMMA
A\ — PF Sustainable Balanced

' Standard fur aktiv verwaltete Anlagefonds mit Nachhaltigkeitsauspragung «Responsible» und «Sustainable» in traditionellen Asset Klassen (Ausnahmen maglich).
2 https:/fng-siegel.org/
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Aktienfonds mit Fokus auf Sustainable
Purpose—-Quality



Aktienfonds mit Fokus auf Sustainable Purpose-Quality swisscanto

Uberblick

Aktienfonds mit Fokus
Sustainable Purpose-

Quality (SPQ)

Aktiv verwaltete
Core Anlage

Nachhaltigkeit

Quelle: * ZUrcher Kantonalbank / Swisscanto, 2025
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Sustainable Purpose: Uberdurchschnittliches Unternehmenswachstum* getrieben durch
positive Losungsbeitrage der Produkte/Dienstleistungen zu Gesellschafts- und Umweltproblemen
Quality: Unternehmen mit hohen Kapitalrenditen, tiefer Verschuldung und Uberzeugendem
Management Leistungsausweis

Fundamentale Titelselektion
Hauptrisikobeitrag aus Titelselektion (Tracking Error 2-6%)
40 bis 80 Positionen (Ziel: ca. 2/3 Titel SDG Leader, ca. 1/3 ESG Leader zur Diversifikation)

Fokus auf nachhaltige Themen

Die Unternehmen leisten Beitrag zur Erreichung der 17 UN Entwicklungsziele
CO.,e-Intensitat des Fonds im Einklang mit 1.5-Grad-Klimaziel von Paris
Klassifizierung nach SFDR: Art. 9



Wertgenerierung mittels Firmen mit hohem SPQ

Investitionsansatz

hoch AN

Sustainable Purpose (SP)
(Gesellschafts- und
Umweltnutzen kann zu
Wachstum fuhren)

tief

SDG Leader
mit
tiefer Qualitat

SDG Leader
mit SPQ

hoher Qualitat

Kein SDG Leader
mit
tiefer Qualitat

Kein SDG Leader
mit
hoher Qualitat

tief

>

Qualitat hoch

(Kapitalrendite, tiefe Verschuldung,
Management Leistungsausweis)

swisscanto

Die Kombination von Wachstum
(Sustainable Purpose=SP) mit attraktiven
Kapitalrenditen (Quality=Q) fUhrt im
Prinzip zu langfristig steigenden
Unternehmenswerten (innerer Wert).



Unsere attraktivsten Themen aufgrund der Swisscanto Analyse  swisscanto

Innovation & Infrastruktur:
Digital Economy

Ressourcen: h‘\)?é " Produktion & Verbrauch:
Water -

Circular Economy

Menschen-

wiirdige Arbeit V& Industrie,

und Wirtschafts- K Innovation und
wachstum 09 Infrastruktur

‘ Nachhaltige % Nachhaltiger
1 . Stadte und 12 Konsum und

Gemeinden Produktion

Sauberes

Wasser und

Sanltar Leben unter
06 einrichtungen Wasser

Atmosphare: Gesundheit & Wohlbefinden:
Climate Healthy Longevity
Bezahlbare V& Industri§, Gesundheit
o7 T undsaibere [ o5 S imnovaton und e 0 3 .

[l SDGs = Sustainable Development Goals / Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen

Quelle: 17 Ziele - Vereinte Nationen - Regionales Informationszentrum fir Westeuropa (unric.orq), 2025
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Die Faktorrisiken konnen durch den Einbezug von ESG Leadern swisscanto
minimiert werden

Portfoliokonstruktion

Angestrebte Portfoliozusammensetzung Portfoliorisiko’ — SDG Leader

(WAS wird hergestellt): Unternehmen
deren Produkte/Dienstleistungen einen
positiven Losungsbeitrag zu
Nachhaltigkeitsproblemen leisten

ca. 1/3

— ESG Leader
(WIE wird etwas hergestellt):
Unternehmen, die bei der Herstellung von
Produkten/Dienstleistungen
Uberdurchschnittlich sind gemass Umwelt-,
Sozial- und Governance- (ESG) Faktoren,

DG Lead £SC Load Risiko ohne Risiko mit aber ohne positiven Losungsbeitrag der
" cacder ® eaqer Beimischung Beimischung Produkte
ESG Leader ESG Leader

! Portfoliorisiko gegentber der relevanten Benchmark — Einschatzung Swisscanto
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Aktuelle Positionierung & Performance



Die grossten Sektorubergewichte werden u.a. durch unsere swisscanto
Investmentthemen getrieben

Relative Positionierung nach Sektoren (per 30.09.2025)

Investmentthemen als Alphaquelle:

Industrie ¢ Klima, Wasser, Kreislaufwirtschaft, ...
4 : Digitale Infrastruktur & Klima, ...
Gesundheitswesen . Langlebigkeit,

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Liquiditat
Basiskonsumguter
Versorgungsbetriebe
Finanzwesen
Nicht-Basiskonsumguter
Immobilien
Kommunikationsdienste
Energie

-4% -3% 2% -1% 0% 1% 2% 3% 4%

m30.09.2025

10



Nur ein sehr kleiner Teil der Investitionen aus der Ol- und swisscanto
Gasindustrie fliesst in "Clean Tech"

Verteilung der Barausgaben in der Ol- und Gasindustrie, 2008-2022

100%
80%
60%
40%
20%

0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
m Investitionen in Ol und Gas m Dividenden plus Ruckkaufe minus Ausgabe von neuen Aktien
m Rickzahlung von Nettoschulden m Investitionen in kohlenstoffarme Technologien (Clean Tech)

Quelle: IAE (2023), World Energy Investment 2023
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Die Stromnachfrage wachst ca. 6 mal schneller als die swisscanto
Energienachfrage

Elektrizitat wachst schneller als alle anderen Energiequellen & wieder(!) in den entwickelten Markten

Jahrliches Nachfragewachstum in STEPS Jahrliches Elektrizitatswachstum in STEPS
in % TWh
3.0% 1,000
: JI f[ 500 :I t
0.0% 0
2010-23 2023-35 2010-23 2023-35
m Gesamtenergie ® Elektrizitat m Entwickelte Markte m®mChina ® Andere Schwellenlander

Quelle: IEA, World Energy Outlook 2024, STEPS Szenario
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swisscanto

Sieben der zehn grossten aktiven Positionen sind SDG Leader
Grosste Aktivgewichte
Titel Land SDG Leader vs. Investitionsthema’ Aktives
ESG Leader Gewicht
Comfort Systems USA SDG Leader Ressourceneffizienz 1.6%
Bank of New York Mellon USA ESG Leader - 1.5%
Sumitomo Mitsui Financial Japan ESG Leader - 1.5%
Arista Networks USA SDG Leader Vernetzung 1.5%
Alphabet USA SDG Leader Vernetzung 1.5%
Encompass Health USA SDG Leader Zugang zur Gesundheitsversorgung 1.5%
E.ON Deutschland SDG Leader Erneuerbare Energien 1.5%
Amphenol USA SDG Leader Energieeffizienz 1.5%
NVIDIA USA SDG Leader Energieeffizienz 1.4%
Microsoft USA ESG Leader - 1.4%

'Swisscanto unterstltzt die Sustainable Development Goals

Quelle: Swisscanto, 30.09.2025

13



Der Fonds weist eine Outperformance von ca. 51% seit Januar
2015 aus

Performanceausweis seit dem 1.01.2015, brutto in EUR
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4.0%

0.0%

-4.0%

2014

-8.0%

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Outperformance (rechts) ——Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable

——MSCI World Index (TR Net) in EUR

Quelle: Zircher Kantonalbank, Bruttoperformance per Ende 09/2025. Hinweis: Die historische Performance ist kein
Indikator fur die aktuelle oder zuklinftige Performance. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten (TER/(PVK und andere) unberlcksichtigt. Die Nettoperformance des
jeweiligen Fonds ist auf Anfrage erhaltlich.
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Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable

swisscanto

Start Performancevergleich 01.01.2015 Stand: 30.09.2025
Referenzwahrung EUR
Performance (brutto) Produkt Benchmark Uberschuss

Swisscanto (LU) Equity Fund MSCIWorld Index (TR Net) in

Sustainable EUR

ytd 3.33% 3.49% -0.16%
letzte 3 Jahre ann. 16.27% 16.44% -0.17%
letzte 5 Jahre ann. 14.69% 14.37% 0.33%
seit 01.01.2015 ann. 12.74% 11.17% 1.57%
seit 01.01.2015 kum. 262.82% 212.16% 50.66%
Volatilitat Produkt Benchmark Tracking Error
seit 01.01.2015 ann. 14.62% 13.90% 3.72%
Information Ratio
seit 01.01.2015 ann. 0.38

Portfolio
Manager
Dr. Gerhard

‘t- Wagner, CFA

Co-Portfolio
Manager

£
] E ' Philipp Mettler,

o

o v

Produktspezialist
Kristijan Faltak,
ClIA, CAIA, CESGA



Die Performance des Fonds liegt liber die letzten 10 Jahre im swisscanto
Top Quartil

Peervergleich Uber die letzten 10 Jahre, brutto in EUR

Indexierte Brutto-Wertentwicklung 10 Jahre SWC (LU) EF Sustainable

Zeitraum: 01.08.2015 bis 31.07.2025

Peer Group (5-95%): Offene Fonds - Europe/Africa/Asia - Aktien weltweit Standardwerte Blend ~ Wahrung: Euro  Ursprungsdaten: Bruttorendite Angaben Fonds / gezeigte Fondsklasse

mmm Top Quartil 2tes Quartil 3tes Quartil  wmm Letztes Quartil Fondsklasse SWC (LU) EF Sustainable AT

350.0 ISIN LUO136171559

3000 Fondsvolumen (Mio.) 2'311.2
Basis Wahrung Euro

230.0 Fondsvolumen Datum 31.07.2025

200.0 Benchmark MSCI World NR USD
Morningstar Kategorie EAA Fund Global Large-Cap Blend Equity

1500 Lancierungsdatum Fonds 10.08.2018

100.0

50.0

2017 2019 2021 2023 2025

—SW(C (LU) EF Sustainable AT

Hinweis: Die Anlage ist mit Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
Wechselkursschwankungen. Die vergangene Wertentwicklung ist kein Indikator und keine Garantie fur den Erfolg in der Zukunft. Die Bruttoperformance-Daten
lassen die laufenden Kosten (TER/PVC und andere) sowie die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen erhobenen Kommissionen und Kosten
unbericksichtigt. Die Nettoperformance des jeweiligen Fonds ist auf Anfrage erhiltlich.

Quelle: Morningstar Direct
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Beispiele aus dem Themenresearch



Thema Climate/Dekarbonisierung:

Beispiel Elektrifizierung



Die globalen Energiemarkte werden von China gepragt

China driickt weiterhin "aufs Gaspedal” bei der Elektrifizierung

Elektrifizierungsrate in China

Anteil des Stroms am gesamten Energiebedarf

50%

- === Rest der Welt

40%

30%

20%

10%

0%

2023
Quelle: IEA, World Energy Outlook 2024
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2035 STEPS

25

20

Chinas Olnachfrage
mb/d

____________________________

' Vermieden |

. durch EV's |

____________________________

2023

I[EA Szenarien: STEPS=Stated Policies, business as usual; APS=Announced Pledges Scenario, welche Auswirkungen hatten die durch die Staaten bisher angekindigten Massnahmen?; NZE = Net Zero 2050

2035 STEPS

Chinas Kohlenachfrage
Tausend Mtce

swisscanto

Vermieden

. durch |
. Erneuerbare
. und Nuklear ;

5

2023

2035 STEPS



Die Welt investiert heute fast doppelt so viel in saubere Energien swisscanto
wie in fossile Brennstoffe

Weltweite Investitionen in CO,-freie Energie und fossile Brennstoffe Verhiltnis 2024

2017-2024 fossile Brennstoffe
2,500 vs. saubere Energien
ca. 1:2
2,000 |_‘)
o 1,500
wv
)
!
=
£ 1,000
: I I I
0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
B Fossile Brennstoffe (Kohle, Ol, Gas) B Erneuerbare Energien B Netze und Speicherung B Energieeffizienz m Andere (Nuklear, andere saubere Energien)

Quelle: IEA World Energy Investment 2024 Report per 06/2024 (Angaben fur 2024 geschatzt)
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Eine unserer Ideen im Bereich Climate — Energieeffizienz / swisscanto
Versorger, Netzausbhau

Titelbeispiel

e-on

Herkunftsland Deutschland
Umsatz '25 | Marktkapitalisierung ca. EUR 82 Mrd. | ca. EUR 42 Mrd.

Geschaftsmodell E.ON gehort zu den grossten Betreibern von
Stromverteilnetzen in Europa

~—

Sustainable Purpose Climate - Energieeffizienz
Smarte Stromnetze sind eine
SchlUsseltechnologie fur die Dekarbonisierung.

Quelle: Swisscanto, www.eon.de, Bloomberg 3.10.2025
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Eine unserer Ideen im Bereich Climate - Energieeffizienz / swisscanto
Elektrische Gerate, Netzanschluss

Titelbeispiel Prysmlan
Group

Herkunftsland ltalien
Umsatz '25 | Marktkapitalisierung ca. EUR 19 Mrd. | ca. EUR 26 Mrd.

Geschaftsmodell Prysmian ist der global fihrende Hersteller von
Energie- und Telekommunikationskabeln und
relevantem Zubehor

~_—

Sustainable Purpose Climate - Energieeffizienz
Produkte zum Ausbau von Hochspannungs- und
Stromverteilnetzen (Unterwasser- und
Hochspanungskabel)

Quelle: Swisscanto, www.prysmian.com, Bloomberg 3.10.2025
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Eine unserer Ideen im Bereich Climate - Energieeffizienz / swisscanto
Elektrische Ausrustung

Titelbeispiel Schneider
LPElectric

Herkunftsland Frankreich

Umsatz '25 | Marktkapitalisierung ca. EUR 39 Mrd. | ca. EUR 144 Mrd.

Geschaftsmodell Schneider Electric ist ein global fihrender
Hersteller von Produkten flr Energie-
management und Automatisierung

~_—

Sustainable Purpose Climate - Energieeffizienz
Bedeutende Energieeinsparungen durch Effizienz-
steigerungen, verbessertes Energiemanagement
und integrierte Automatisierung

Quelle: Swisscanto, www.se.com, Bloomberg 3.10.2025
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...und des Asset Management Teams der Zurcher
Kantonalbank

Swiss Equities

Equities & Themes k-]

Dr. René Nicolodi ‘T-
Global Regions & Buy-Side Research Systematic Private Equity Business Developm.
Themes Strategies & Services

ﬂ Nils
‘;- Wimmersberger

¢§- ng - d‘fh
4%?- ‘?l A?h

Spezialisierung
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Bottom-up Titelselektion fur Aktien- und Themenanlagen, durchgehende
ESG-Integration, eine Research-Engine, zwei Produktlinien: Value Quality
(Responsible) und Sustainable

23

Quant-Modelle und
regelbasierte (ESG)
Umsetzung, Overlay
Losungen

Private Equity-Expertise

Data Science,
Offertwesen,
Performancereviews und
Fach-Prasentationen,
Anlaufstelle fir die
Kundenbetreuer

swisscanto

[ ] Operative Verantwortung
[] Direkter Experteninput



Gelebte Nachhaltigkeit swisscanto

Zircher Kantonalbank - Sustainability
Unsere Expertise im Bereich Fabio Pellizzari
Sustainability Sustainability

%

[ @
-ihn mh < h ﬁn d'h l?l ah ﬂ
Fabio Pellizzari

Leiter
Sustainability

«Nachhaltigkeit ist unsere Spezialisierung
Uberzeugung und tief in
unseren Anlageprozessen
verankert.»

— Leitung ESG-Komitee Asset Management

— Erarbeitung und Gesamtkoordination operationelle Umsetzung ESG-Strategie
— Ausbildung und Kommunikation zu Nachhaltigkeit

— Data Science & Operations

— Regulation and Reporting

— Stewardship Strategie

— Koordination fundamentales Sustainability Research

— Business Support
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Zusammenfassung



Nachhaltige Investmentstrategie mit Fokus Sustainable swisscanto
Purpose-Quality

Uberblick
Anlagephilosophie

Wertgenerierung mit Qualitats-
unternehmen, deren Produkte/
Dienstleistungen einen positiven Beitrag
leisten konnen zu Umwelt- und
gesellschaftlichen Problemen

Benchmark MSCI World
Tracking Error 2—6%

Totale AuMs Strategie > EUR 5.5 Mrd.
Lancierung Strategie 1998

Anlagestil Aktives Management
Anzahl Titel 40-80

Beta ~1

26

Vorteile

Nachhaltiges «Sustainable Purpose» Investieren generiert «doppelte
Renditen:

— Positiver Beitrage fur Gesellschaft und Umwelt

— Unternehmenswachstum aufgrund positiver Losungsbeitrage

Qualitatsunternehmen Uberzeugen durch

— Hohe Kapitalrendite

— Tiefe Verschuldung

— Hervorragendem Management Leistungsausweis

— Rendite fir Anleger durch Kombination von Sustainable Purpose &
Qualitat

— Exzellenter Track Record

— Kilassifizierung SFDR: Artikel 9



Anhang



Artikel 9 (Klimastrategie), Nachhaltigkeit
(Reporting), Ausschlusskriterien



Produktlinie Sustainable aktiv (exthemenfonds) swisscanto
Mit Stewardship und Kapitalallokation zum Klimaziel (1.5-6raq)

Klima
e
Reduktion von 7.5% p.a. plus Wirtschaftswachstum Mit Stewardship und Kapitalallokation auf Zielkurs
Jahr 2020 Jahr 2050 CO,e-Intensitat
CO,e-Emissionen global CO,e-Emissionen global A Startpunkt
—7.5% p.a.
> a8
kumuliert:
o o
M -90% :
[ 5
GDP ¢ GDP
. +5% p.a.*
i "
kumuliert:
+330%

2020 2050

* Annahme: Nominales Wirtschaftswachstum (G) = 5%
** 1-[(1-7.5%)/(145%)] = 11.90%
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Transparenz mit unserem Sustainability Report swisscanto

Swisscanto Sustainability Rating

Transparenz
— 7 Nachhaltigkeits-Abstufungen €]
ccant — Beurteilung auf den vier Saulen unseres
swisscanto . . . .
- proprietaren Nachhaltigkeits-Researchs L ESG Score
. o, 0,
Sustainability Report Stewardship 254 25
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable . « ey g . o8
Balanced (EUR) — Engagement- und Votingaktivitat (in %) g‘ Sgggﬁggﬁﬁy @
per 1032025 Ubersicht Rating
Kontroversen Ae cHEF G Qlﬁ
Benchmark Custo wisscanto - i
Portfolio Gewicht  82.1% ;R::it:;nal:ility o Q‘m.k N . i ) @
Corporate ' — Transparenz in Portfolio & Benchmark in Bezug 257, 259%
Y B Speardhip e’ — auf kontroverse Geschéaftsfelder und Praktiken SDG Score Climate Score
Produktlinien und 8¢ derau
zl:scgtf;zltigkeits- Potralal E S G
T = | — ESG Score Portfolio versus Benchmark Detailseiten zur Ubersicht
Sorrvign Kontroversen I L
£ EsSG ESG Ston ESG Seare KI I m a _— thna oy w Kennzahlen und
e —  Erreichungsgrad der Pariser Klimaabkommen T e
< 2°C, dem 1,5°C-Klimaziel oder der relativen 3 -
Klima Portfalic Benchmark . . " =
A N e | CO,e-Reduktion i =
L s i 3 =
Sustainable . . . .
s e ) J — Umsatz (in %) der Emittenten im Portfolio und
= der Benchmark, der positiv zur Erreichung eines
oder mehrerer der 17 Nachhaltigkeitsziele (UN
SDGs) beitragt
Abrufbar auf: products.swisscanto.com
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https://products.swisscanto.com/

Kontroversen — Unsere Ausschlusskriterien' swisscanto

Swisscanto (LU) Fonds e

GlUcksspiel (> 5% Umsatz) Atomwaffensperrvertrag nicht
Massentierhaltung unterzeichnet®

¢ Brandwaffen
verhaltensbasierte Ausschlisse und

A
=

4

=
Sustainable
Nachhaltigkeits- Responsible
auspragung:
Problemkreis: I 2 |0 Herstellung von geachteten Waffen: 0 Herstellung von Kriegstechnik Niedriger Grad an Demokratie und
‘2 0 Streubomben und -munition 0 Betrieb von nuklearen Anlagen® Freiheit®
Gefahrdung N 0 Antipersonen und Landminen 0 Forderung von Uran Anwendung der Todesstrafe>
von < { Biologische und chemische Waffen 0 Herstellung von Kernreaktoren® Hohe Militarbudgets > 4% vom BIP>
Gesellschaft ph 0 Atomwaffen Systeme und Material? 0 Gentechnik: Humanmedizin Ausbau der Atomenergie
und ol 0 Angereichertes Uran3 0 Herstellung von Tabak und Raucherwaren (Anteil > 50%) >
Gesundheit 2 0 Blendlaser-Waffen 0 Herstellung von Alkohol (> 5% Umsatz) Korruption (Korruptionsindex < 35)°
5 0
E <>

<

A Verletzung des Volkerrechts

Forderung von Kohle & Kohlereserven? Das Pariser Klimaabkommen nicht

. Betrieb von fossilen Kraftwerken (> 5% Umsatz)> ratifiziert®
Klimawandel

Forderung von Erdgas und OI°
@ Konventionelle Automobilhersteller ohne
i umfassende Transitionsstrategie zur Verwendung
von klimafreundlicheren Antrieben>
Ausschlusskriterien: Herstellung von Flugzeugen®
Fluggesellschaften>

¢ = bei Unternehmen

. Kreuzfahrtgesellschaften®
A = bei Staaten L =
Riickgang der Gentechnik: GVO-Freisetzung® Ubereinkommen Uber die biologische
Biodiversitat Nichtnachhaltige Fischerei & Fischzucht® Vielfalt (CBD) nicht ratifiziert®
[ 4 Nichtnachhaltige Waldwirtschaft®
ép Nicht zertifiziertes Palmol (RSPO <50%)

TIn Ausnahmefallen kdnnen unter Wahrung der Anlegerinteressen Ausschlusskriterien nicht berlcksichtigt werden, z.B. beim Einsatz von Drittprodukten. Auf der anderen Seite konnen z.B. aus Risikolberlegungen oder Reputationsgriinden weitere
Emittenten ausgeschlossen werden. 2 Die Ausschlusskriterien in Anlehnung an SVVK-ASIR betreffen v.a. Hersteller gedchteter Waffen und verhaltensbasierte Ausschlusskriterien fir Unternehmen und umfassen auch Staaten, gegen welche die Schweiz
ein umfassendes RUstungs- oder Repressionsgiiterembargo erlassen hat. 3 Nur bei einer Weiterverbreitung, die gegen den Vertrag Uber die Nichtverbreitung von Kernwaffen (Non-Proliferation Treaty: «NPT») verstosst. 4 Norm der Vereinten Nationen zu
Menschenrechten, Arbeitsrechten, Umweltstandards und Anti-Korruption. Verstosse gegen die UN Global Compact-Prinzipien, die unser Screening hervorbringt, werden von unseren Analysten noch einmal detailliert Gberprift. Im Rahmen des
Engagements suchen wir den Dialog und fordern die Unternehmen dazu auf, ihr Verhalten zu andern. Responsible: Tritt innert angemessener Zeit keine Anderung ein, sind bestehende Anlagen zu veraussern. Sustainable: Grundséatzlicher Ausschluss bei
Verstoss. > Ausschlusskriterium kann flir Green und Sustainability Bonds Uberschrieben werden.



Anlageprozess:
Fokus auf Qualitat



Qualitat basiert auf Kapitalrendite, Verschuldung und swisscanto
Management

Unser Verstandnis von Qualitat

lllustration Kapitalrendite und Wirkung Eintrittsbarrieren Kriterien zur Beurteilung der
Erwarteter ROIC (in %) Unternehmensqualitat:
30%

Wettbewerbsdruck — Hohe Kapitalrendite ausgedruckt

durch positiven Spread
ROICT-WACC?, geschitzt durch
Eintrittsbarrieren

Zeltdauer

& h
10% / l\ WACC
/ \\\ / — Tiefe Verschuldung
0% i

— Management Leistungsausweis
15 20 Jahre

/\

Die Eintrittsbarrieren eines Unternehmens bestimmen die zeitliche Lange und Hohe des positiven Spreads

1 Return on Invested Capital 2 Weighted Average Cost of Capital
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Wachstum lohnt sich bei positiven Kapitalrenditen swisscanto

Investmentstrategie

lllustrationsbeispiel — Dekarbonisierung: Klassifizierung Industriegruppen der Schliisselbereiche Energie und Mobilitat

Wasserstoff

Umsatzwachstum

Effizienz

Elektrifizierung

Smart Grid

B —
El. Versorger

Negative Kapitalrendite ¢ s, Positive Kapitalrendite
(ROIC < WACCQ) (ROIC > WACCQ)

Dampfturbinen ICE Fahrzeuge

\%

Umsatzrickgang
Q Attraktive Investments
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Systematische transparente Portfoliokonstruktion swisscanto

Portfoliokonstruktion

Angestrebte Zielgrossen

Tracking Error 2-6%

Active Share >60%

Beta ~1.0

Qualitat Hohere Qualitat! als Benchmark > Qualitatspositionierung zentral
Non-Factor Risiken (Titelselektion) 60-80% > Minimierung Faktorrisiken
Anzahl Positionen 40-80 > Aktives, konzentriertes Portfolio
Aktives Gewicht pro Titel Maximal 3%

Aktives Gewicht pro Land oder Sektor Maximal 7%

SDG Leaders Hier nehmen wir Risiken P Ca.2/3 SDG Leaders

ESG Leader Hier senken wir Risiken > Ca. 1/3 ESG Leaders

! Qualitat definiert basierend auf der Methodologie Credit Suisse HOLT Lens
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Der Fonds nimmt die Risiken via Titelselektion swisscanto

Portfoliokonstruktion

Risikoallokation — Grosster Risikobeitrag stammt aus der Titelselektion

— Faktorrisiken bestehend aus Investmentstil sowie Allokationen
auf Lander/Sektoren/Wahrungen sind gezielt nur fir einen
kleinen Teil des Risikos verantwortlich

— Kontinuierliches Risikomanagement:

Error: — Taglicher Austausch PMs/Analysten

~4% — Wochentliche Sektor Reviews und Themen Diskussionen
— Monatliche Performance Reviews

— Sell Disziplin via Momentum Analyse

Tracking

m Titelselektion m Investmentstil m Landerallokation

m Sektorallokation Wahrungsallokation
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Fur die SDG Leaders erstellen wir ein detailliertes
Sustainable Purpose Profil

Berichterstattung Sustainable Purpose
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SDG Leader Profile | Januar 2025
Fortinet, Inc. | Unternet ispiel der i Produktlinie

Fortinet, Inc.

Unternehmensbeschreibung
Branche Cybersicherheit
Land Vereinigte Staaten
Mitarbeitende 13568

Umsatz 530 Mia.
Marktkapitalisierung USD 7,84 Mia.

Fortinet ist ein weftweit fuhrendes Unternehmen im Bereich

Cybersicherheit, das sich auf herheitskssungen spezialisiert
hat. Sein breftes Produktportfolio richtet sich sowohl an KMUs aks auch an
Grossunternehmen. 680'000 Kunden weltweit vertrauen auf die
Cybersicherheitsplattform von Fortinet, die T-Infrastrukturen in
verschiedenen Branchen und Regionen schirtzt.

Wachstum und Eintrittsbarrieren

Wir gehen davon aus, dass Cybersicherheit mindestens dreimal so stark
wachsen wird wie das weltweite BIP. Bestimmte neuere Segmente des
Cybersicherheitsmarktes wachsen sogar noch schneller, um etwa 15-20%
pro Jahr. Fortinet ist einigen dieser neueren Markte exponiert und hat
aber insbesondere in den etablierteren Bereichen der Cybersicherheit
beachtliche Marktanteisgewinne erzielt. Das Unternehmen selbst durfte
mindestens das Dreifache des BIP-Wachstums erreichen, teilveise sogar
deutlich mehr, wenn man die Austauschzyklen fur Firewalls bertcksichtig,
die in der Regel etwa alle vier Jahre stattfinden. Die Marktfuhrerschaft
des Unternehmens wurde zunachst durch die strategische Investition in
speziell entwickelte Mikrochips erreicht. Im Laufe der Zeit hat sich
Fortinet dadurch als eine fihrende Cybersicherheitsplattform etabliert.
Neue Marktteilnehmer wurden somit viele Jahre bendtigen, um die Breite
der Cybersicherheitsiasung zu erreichen die Fortinet aufweist heutzutage.

Risiken
Fortinet ist bei der Markteinfahrung und im Wettbewerb von

tierten Produkten, wie Cloud-
Cybersicherheit, gewissen Risken exponiert. Zu den potenziellen
Herausforderungen gehéren ein langsameres als erwartetes Wachstum
auf dem Firewall-Markt und alilige Reputationsrisiken aufgrund von
schwerwiegenden Auswirkungen einer grdsseren Verletzung der
Cybersicherheit. Die CEQ/VRP Rolle wird in Personalurion wahrgenormimen
und zwei Mitbegrander sind weiterhin als CEO und CTO in der Firma
tatiq. Diese beiden Personen haben entscheidend zum Erfolg des
Unternehmens beigetragen, stellen aber auch ein Schitisselpersonen-
Risko dar.

swisscanto

Score!: 821100 Climate, Circular, Digital

Innovation und
Infrastruktur

SDG Score Wichtigste SDG-gebundene
Umsitze
J Emittent ' 005, Cyborsacurty
M 1% Energy Effident
100 100 Indusiry
Peer-Group
57 noo

ility Purpose und

Die mehriahrigen strategischen Investitionen von Fortinet in speziell
entwickelte Mikrochips haben zu einem enormen Kosten-Leistungs-
Vorteil gefahrt. Dieses Know-how macht das Unternehmen einzigartig
auf dem Markt fur Netzwerksicherheit. Von dieser starken Position aus
hat Fortinet in andere Nischen der Cybersicherheit expandiert. Etwa ein
Drittel der Einnahmen sind einmalige Hardware-Verkaufe. Diese
wiederum treiben den mehrjahrigen Verkauf von Software und
Dienstleistungen an, die die restlichen zwei Drittel der Einnahmen
ausmachen. Abgesehen von der generellen Marktdynamik bei der
Cybersicherheit, spielt Fortinet eine zentrale Rolle beim Schutz sensibler
Infrastrukturen, die zunehmend mit dem Internet verbunden werden, um
mehr Effizienz zu erzielen und mehrere SDGs zu erreichen. Die
kosteneffizienten Geréte von Fortinet sind angesichts der grossen Anzahl
einzelner Infrastrukturdatenpunkte, die geschiitzt werden missen,
besonders attraktiv. Der Beitrag des Unternehmens steht im Einklang mit
den Zielen fur nachhaltige Entwicklung (SDGs), insbesondere SDG 7
(Energieeffizienz) und SDG 9 (Innovation und Infrastruktur).

swisscanto

Neben der Finanzanalyse erstellen wir Sustainable Purpose Profile, welche den
«Sustainable Purpose» eines Unternehmens auf ein Nachhaltigkeitsproblem
aufzeigen:

1. Welches Investitionsthema bzw. welches UN Entwicklungsziel adressiert das
Unternehmen mit seinen Produkten/Dienstleistungen?

2. Kann das Unternehmen aufgrund seiner Produkte/Dienstleistungen wachsen
und verflgt es Uber hohe Markteintrittsbarrieren?

3. Sind die Losungsbeitrage fur den Erfolg des Business Models relevant?



Verfugbare Anteilsklassen swisscanto
Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable

Anteilsklasse ISIN WKN PVK

AA EUR LUO161535835 216770 1.90%

AT EUR LUO136171559 811428 1.90%

DT EUR LU2211859272 A2QAQE 0.85%

GT EUR LU2708738559 A3EX12 0.70%

NT EUR LU2581633620 A3D7UU 0.00%
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swisscanto

Rechtliche Hinweise

Das vorliegende Dokument dient ausschliesslich zu Werbe- und Informationszwecken und richtet sich nicht an Personen, deren Nationalitat oder Wohnsitz den Zugang zu solchen
Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbietet. Wo nicht anders angegeben, beziehen sich die Angaben auf die Fonds luxemburgischen Rechts, welche von Swisscanto
Asset Management International S.A. verwaltet werden (im Folgenden «Swisscanto Fonds»). Bei den beschriebenen Produkten handelt es sich um Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Sinne der EU-Richtlinie 2009/65/EG, die der Aufsicht der luxemburgischen Aufsichtsbehorde (CSSF) unterstehen. Dieses Dokument stellt keine Aufforderung oder
Einladung zur Zeichnung oder zur Abgabe eines Kaufangebots flr irgendwelche Wertpapiere dar, noch bildet es eine Grundlage fir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendwelcher
Art. Alleinverbindliche Grundlage fur den Erwerb von Swisscanto Fonds sind die jeweiligen veroffentlichten rechtlichen Dokumente (Vertragsbedingungen, Verkaufsprospekte und
Basisinformationsblatter (PRIIP KIDs) sowie Geschaftsberichte), welche unter https:/products.swisscanto.com/ kostenlos bezogen werden konnen. Informationen tber die
nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte gemass der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie die Strategie von Swisscanto zur Forderung der Nachhaltigkeit bzw. zur Verfolgung von
Nachhaltigkeitszielen im Fondsanlageprozess sind auf der gleichen Internetseite abrufbar. Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit ausgesetzt werden. Die Anleger werden rechtzeitig Uber eine
allfallige Deregistrierung informiert. Mit der Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
Wechselkursschwankungen. Die vergangene Wertentwicklung ist kein Indikator und keine Garantie fir den Erfolg in der Zukunft. Die Risiken sind im Verkaufsprospekt und in den PRIIP KIDs
beschrieben. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden mit grosster Sorgfalt zusammengestellt. Trotz professionellen Vorgehens kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit sowie
die Aktualitat der Angaben nicht garantieren. Jede Haftung fur Investitionen, die sich auf dieses Dokument stitzen, wird abgelehnt. Die in diesem Dokument enthaltenen
Meinungsausserungen und Einschatzungen zu Wertpapieren und/oder Emittenten wurden nicht gemass den Vorschriften zur Unabhangigkeit von Finanzanalysten erstellt und stellen somit
Werbemitteilungen dar (und keine unabhangigen Finanzanalysen). Insbesondere unterliegen die fir solche Meinungsausserungen und Einschatzungen verantwortlichen Mitarbeitenden
nicht notwendigerweise Beschrankungen fur den Handel mit den entsprechenden Wertpapieren und dirfen grundsatzlich eigene Geschafte in diesen Wertpapieren tatigen. Das Dokument
entbindet den Empfanger nicht von seiner eigenen Beurteilung. Insbesondere wird dem Empfanger empfohlen, die Informationen allenfalls unter Beizug eines Beraters auf ihre Vereinbarkeit
mit seinen personlichen Verhaltnissen sowie auf rechtliche, steuerliche und andere Konsequenzen zu prufen. Der Verkaufsprospekt und die PRIIP KIDs sollten vor einer Anlageentscheidung
gelesen werden. Eine Ubersicht Uber die Rechte der Anleger ist unter https://www.swisscanto.com/int/de/rechtliches/zusammenfassung-anlegerrechte.html verfigbar.

Die in diesem Dokument beschriebenen Produkte und Dienstleistungen sind fir US-Personen gemass den einschlagigen Regulierungen (insbesondere Regulation S des US Securities Act von
1933) nicht verflgbar.

Stand der Daten (wo nicht anders angegeben): 09.2025. © Swisscanto Asset Management International S.A. Alle Rechte vorbehalten.
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