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Investionen in Minenaktien
Commodity Capital AG

Referent. Michael Kopf
Leiter Vertrieb D + A

NUR ZUM INTERNEN GEBRAUCH UND
FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN.
KEINE WEITERGABE AN ENDKUNDEN
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Die in dieser Prasentation enthaltenen Marktinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden und ausschliesslich zur Information bestimmt.
Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Informationen oder Beratung. Es handelt sich hierbei nicht um
eine Kauf- oder Verkaufsaufforderung fur bestimmte Produkte. Commodity Capital weist darauf hin, dass die dargestellten Marktinformationen nur flr Anleger mit
eigener wirtschaftlicher Erfahrung, die die Risiken und Chancen des/der hier dargestellten Marktes/Markte abschatzen konnen und sich umfassend aus
verschiedenen Quellen informieren, bestimmt sind. Die in dieser Prasentation enthaltenen Aussagen und Angaben basieren auf Informationen, die die Commodity
Capital AG grundlich recherchiert bzw. aus allgemein zuganglichen, von der Commodity Capital AG nicht Uberpriufbaren Quellen, die fur verlasslich erachtet
werden, bezogen hat. Die Commodity Capital AG halt die verwendeten Quellen zwar fur verlasslich, kann deren Zuverlassigkeit jedoch nicht mit letzter Gewissheit
tberprifen. Die einzelnen Informationen aus diesen Quellen konnten nur auf Plausibilitat Gberprift werden, eine Kontrolle der sachlichen Richtigkeit fand nicht
statt. Zudem enthéalt diese Prasentation Schatzungen und Prognosen, die auf zahlreichen Annahmen und subjektiven Bewertungen sowohl von der Commodity
Capital AG als auch anderer Quellen beruhen und lediglich unverbindliche Auffassungen tber Markte und Produkte zum Zeitpunkt der Erstellung darstellen. Trotz
sorgfaltiger Bearbeitung Ubernenmen die Commaodity Capital AG und ihre Kooperationspartner bzw. deren Mitarbeiter und Organe keine Gewahr flr Vollstandigkeit,
Aktualitat und Richtigkeit der bereitgestellten Informationen und Prognosen.

Alle dargestellten vergangenen Wertentwicklungen sowie die auf Basis von Backtestings simulierten Wertentwicklungen sind kein Indikator fir zukinftige
Wertentwicklungen und ohne Gewahr. Die dargestellten Wertentwicklungen werden unter Berlcksichtigung der laufenden Kosten berechnet (BVI-Methode).

Dieses Dokument kann nur gemass den gesetzlichen Bestimmungen in den jeweiligen Landern verteilt werden. Personen, die im Besitz dieses Dokuments sind,
sollten sich Uber die anwendbaren lokalen Bestimmungen informieren. Dies ist eine unverbindliche und verklrzte Vorabinformation.

Weitergehende Informationen erhalten Sie bei der Commodity Capital AG, Industriestrasse 47, CH-6300 Zug. Eine Entscheidung Uber einen Kauf sollten Sie erst
nach Vorlage der vollstdndigen Unterlagen und Risikohinweise sowie nach vorheriger Rechts-, Steuer- und Anlageberatung treffen. Diese Unterlagen enthalten
nicht alle fur wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und koénnen von Informationen und Einschatzungen andere
Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Weder die Commodity Capital AG noch ein anderer Funktionstrager kann fur Verluste haftbar gemacht werden, die durch die
Nutzung dieser Prasentation oder ihrer Inhalte oder sonst im Zusammenhang mit dieser Prasentation entstanden sind.

Gleiches qilt fiir die Kooperationspartner der Commodity Capital AG. Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung. Diese Werbemitteilung gentigt nicht allen
gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegt nicht einem Verbot des Handels vor der Vero6ffentlichung von
Finanzanalysen. Diese Publikation darf ohne vorherige Einwilligung der Commaodity Capital AG weder reproduziert noch weitergegeben werden. Die Commodity
Capital AG wurde am 10.08.2009 in Zurich gegrtindet und wird im Handelsregister Zug unter der Nummer Nr. CHE- 115.000.067 gefthrt.
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GEGRUNDET HAUPTSITZ FINMA BRANCHENFOKUS SPEZIALISIERUNG
2009, inhabergefuhrt Industriestral3e 47 Bewilligter Verwalter Minenwerte Vermogensverwaltung
CH - 6300 Zug von Kollektivvermogen Rohstoff- und (3 Fonds)

Signatory of: Bergbauindustrie, und Projektanalysen

=PRI

Frinciples for

i Edel- und Basismetalle

Dana Kallasch, CEO

R

Tobias Tretter, FondsManagement

WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM 4
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Fokus auf Small und Mid Cap Minen-Aktien & Obligationen im Rohstoff Sektor.
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Unsere unumstofdlichen Leltthemen
bel all unseren Investitionen In
Minengesellschaften



COMMODITY CAPITAL GLOBAL MINING EUND C/O
commoditycapital

Minenbesuche & Projekt Analyse
=PRI

Frinciples for
Responsible
Investment

Grundsatzliche Investitionskriterien

A Landerrisiken
A politische & rechtliche Stabilitét
A Soziales und Umweltschutz
A Keine Kinderarbeit i keine moderne Sklaverei - Griine Energiequellen
(zumindest als Erganzung)
A Keine Industrieruinen i Ruickbau und Wiederaufforstung
A Arztstationen - einheimische Arbeitskréfte
A Minenbesuche
A Wirtschaftlichkeit des Projektes
A Beurteilung notwendiger InfrastrukturmaRnahmen

A Geologische Gutachten

WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM ks i



DER LEBENSZYKLUS EINES BERGWERKS
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invest in real assets

Der Lebenszyklus einer Mine veranschaulicht die Phasen, die ein Rohstoffunternehmen von der Entdeckung bis zur Produktion durchlauft.
Minen werden Ublicherweise mit Eigenkapital finanziert (Aktien / Kapitalerndhungen)

OPPORTUNISTISCH STARKER INVESTMENT FOKU

Friends & Famil
y Unternehmensfokus

Explorationsfokus A Maoglichkeiten ftr

ARisikoreich Joint Ventures
AuUnkonkret A Geringeres Ri

APotentiell hoher Wertzuwachs
AAusschlieRlich bekannte Partner

Produktionsstart

Erster Testabbau

Generelles
Vorkommen
wahrscheinlich

Vermutung von
Vorkommen

21 3 Jahre
Vorkommen da, Machbarkeitsstudie
aber unkonkret & Genehmigung Testproduktion Regelbetrieb Abbau / Produktion

2 Jahre danach

Neugrindung Vor der Entdeckung
Nachbar Minen Testbohrung
EXPLORER DEVELOPER - JUNIOR MAJOR
ca. 10 Jahre und mehr ca. 3 Jahre

Quelle: Newmont; Minefinders, eigene, beispielhafte Darstellung WL oMo b Ty s G AR TTAL S C O 8
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Zum Einstieg



E- Energie - Big Data
Mobilitat wende Center

Batterien Photovoltaik Chips
Strom Storage Windrader Grafikkarten

A

Lithium Silber Gold

Rohstoffminen



STRUCTURED SOLUTIONS SICAYV

I NEXT GENERATION RESOURCES FUND GQ
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Alleine NVIDIA oder Apple verbrauchen jeder jahrlich ca. 8 Tonnen Gold , fur die Herstellung ihrer Produkte. Tendenz steigend.

Tesla verbraucht jahrlich rund 8.000 Tonnen und BYD rund 13.000 Tonnen reines Lithium fur die Produktion seiner Akkus.

AMEX
GOLDMINING

Yl YUKON
g Unico Silver

WWW.COMMODITY -

< NVIDIA

N\ Meta
Alphabet

damazon
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g

CAPITAL.COM 11



/)

commoditycapital
invest in real assets

Gold



COMMODITY CAPITAL AG C/:)

. commoditycapital
GOIdgehaIt Im abgebaUten ErZ (Durchschnittswerte) Y 2P

A A : 20/ GOLD  smm
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e -y XX
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F . F
- LS4 i . - LS4
i 8 ', \:.~‘fe ': ', B ASh, S ', A
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\:.v £ - _'. LS 4 £ b - - & "5’\':.7 £ - _' 5\:.7 ;
‘,«11 T‘Gn‘n’e; AGQ r z
“1’ @ogﬁneUscﬁP bk N
’ (Qﬁarzadem Pyﬁt/Arsengpynla’ 50kg/t Arsen
\.v _' 'I \.v _' 'I \.v i ’5\’:.7‘
;J‘:"-"'l 'j :. ‘:‘:‘.’-- ;{ 'j :. “’ y 'j :. ;:;: =
g3 ) Y ~-’t1&-' .i' ~-’*1> : T i :
T -fv.,&;-,;;_.. ,, ,, ol Blel, Kupfer, Zink
oy AR Aorogenet schi _ _ _ ) o -
"’d urch Geblrgsﬁll’d'ung bedingt oder da,m|t verbUnd"eh Die Konzentration an Gold und sonstigen Metallen variiert stark je Mine. Ausschlaggebend ist die Gest

Es gibt auch Konzentrationen unter 1% Gold, die wirtschaftlich abgebaut werden kdnnen.

Quelle: ChatGPT WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM 13
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METALLE & MINENSEKTOR
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EﬂtWICklUﬂg deS GOId' Uﬂd Sllberprelses (01.01.2021 - 13.11.2025)
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4.220,00 $/0z
53,25 $/oz

2.624,27 $/oz
28,85 $/0z

Entwicklung des Gold- und Silberpreises o suazs

METALLE & MINENSEKTOR
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Goldprelszyklen (03.01.2000 7 12.11.2025)

nvest 1IN real assi

1200,00%
NN

0000006 Wertzuwachs in % 1101,54%

Wertentwicklung p.a. 10,10%

Volatilitat 15,28%
800,00%
600,00%
400,00%
200,00%

QS N N
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-=G0ld-Preis
WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM 16
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Goldkaufe der Nationalbanken 2025

Poland, Republic of
Azerbaijan (SOFAZ)
Kazakhstan, Republic of
China, People's Republic of
Tarkiye, Republic of
Czech Republic
Cambodia

Ghana

Qatar

India

Serbia, Republic of
Kyrgyz Republic
Bulgaria

Egypt, Arab Republic of
Jordan

Slovenia, Republic of
Zimbabwe

Philippines

Germany

Russian Federation
Indonesia

Singapore

Uzbekistan, Republic of

-40 -20 0 20 40 60 80

Tonnes

© Net purchases

B Net sales

*Data to 31 August 2025 )
Source: IMF, respective central banks, World Gold Council WA OO DY s G AR TTAL GO L



COMMODITY CAPITAL AG CC)

i commoditycapital
Goldreserven (ca.) In Tonnen (august 2025) o

USA

8.133

Deutschland

3.362
Italien
2.451
Frankreich
2.436
Russland
2.299
. 4%
China
2.000
. 6%
Schweiz
1.040
0 1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000 7.000 8.000 9.000
m\Wahrungsreservenin % mGold int 2024
Quelle: ChatGPT; Wéahrungsreserven gerundet. WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM 18

Informationen teilweise diffus. Angaben ohne Gewahr.
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297,90 +9,47%

1.600,20

326,10

+ 0,69%

- 7,99 %

Goldproduktion Schmuck Zentralbanken  ®Industrie  ®Physisch

Quelle. World Gold Council
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Herstellungskosten:

A Gold aus dem Gestein zu gewinnen
Marge (Mining & Processing)
A Betrieb aufrechtzuerhalten (Sustaining Capital)
A Neue Minen oder Erweiterungen zu bauen
(Growth Capital)
1 Unze 2.750 USD/oz A Unternehmen zu fithren (Corporate G&A)
GOld A Explorations- und Akquisitionskosten zu decken
A Kosten fur das Schmelzen, Trennen von
Silber/Unreinheiten, Giel3en von Feingoldbarren
A Sicherer Transport der Dore-Barren zur
4.200 Raffinerie, Versicherung gegen Verlust/Diebstahl
USD/OZ A Verkau_f, Hedging,_Prémie_nma_nagement,
Marketingkosten (insb. bei kleinen Produzenten)
A Einige Staaten erheben Exportabgaben,
Sondersteuern oder Abgaben auf
Raffinationserldse
A Zinsen auf Betriebskapital oder Projektkredite,
falls nicht im AIC enthalten

WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM 20



METALLE & MINENSEKTOR CC)

. c g oas - . commoditycapital
Margen und Gewinne 1T langerfristig steigend Y

nvest in real assets
$5.000 $5.000

m Durchschnittliche Kosten (USD/oz)

$4.500 $4.500

@ Marge
$4.000 $4.000

® Durchschnittlicher Goldpreis (USD/0z)

$3.500 $3.500
$3.000 $3.000
$2.500 $2.500
$2.000 $2.000
$1.500 $1.500
$1.000 $1.000
$500 $500
$0 $0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM 21



COMMODITY CAPITAL GLOBAL MINING FUND O
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Gold vs. Goldminen (01.01.2000 7 14.11.2025)

4500 :
: Letzter Preis
| M Gold Spot $/0z (L1) = 4251.82°

|
|
!
B NYSE Arca Exchange Gold BUGS Index (R1) 636.88 .

3500

20000~

e EE T T erE L S L i | e R S AT R B T R L E CEEEEE RS FEREFEEEY B s f Ll naEEEEEEE L EEEEEE

TR0

S00-

2000| 2001 | 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 |
¥AU Curncy {Gold Spot $/02) Mining-Gold Monatlich 208PR2000-14NOV2025 CopyrightD 2025 Bloomberg Finance L.P. 14-Now-2025 12:21:33

Quelle: Bloomberg, ohne Gewahr WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM 22

Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen
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Silber



METALLE & MINENSEKTOR C/:)

. T : : commoditycapital
Silbererzeugung und T nachfrage in Mio. 0z r——

Herstellung und
Verbrauch

Weniger als 30% werden in

1200 Silberminen abgebaut. Rest als
Nebenprodukt (Gold/Kupfer)
1000 P 1000
o > = o =
o N N g

™)
o) <
800 800 kY Iy NS 0

[\ L0 0 ©

—i — — o

N

254 8 46,1
600 EE - |
600 AN - 48 -
o — =) =

0 Q O
d H E 00 wo N B N H E
o 00 > (o] )
200 M BH B = S q E 4 KN E
200 PN B © B < B

© -
200 H B N N B

0
0 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 m Electrical & Electronics m Photovoltaics m Jewelry
® Mine Production mRecycling m Silverware m Net Physical Investment
WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM 24

1 Tonne = 35.273,96 oz



METALLE & MINENSEKTOR
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Silber als der grof3e Profiteur?! commoditycapital

Silver Market Heads for Fourth Straight Year of Shortages e r

Second-highest deficit on record forecast for 2024 M 100000 &

B Silver market balance " §

HM 275,000

100M oz g

— 2

, 250,000 g

2017 2018 2019 2000 2021 2027 023 2024
Silver

b
| 1,100,000 g
l 1,000,000 g
| | ' ) | §
2015 ‘6 W 18 19 900,000 g
Source: Siiver Institute Ve

Note: *2024 is forecast

WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM 25
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Solarkraftwerke werden immer grolier

Midong, Urumgqi, Xinjiang Province
5 Gigawatt DC (3.5GW AC) on 700 square kilometres

Commissioned in June 2024

o’

WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM 26
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2025

GELD | MAGAZIN
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ISIN: LUO459291166 WKN: AOYDDD



COMMODITY CAPITAL GLOBAL MINING FUND C/:)
commoditycapital

Rohstoffvertellung in % Investitionen in % Geografie in %

Abbaugebiete

m Gold 63,08% ™ Junior® 93,83% ® Nordamerika 63,71%
m Silber 18,74% = Explorer® 6,17% = Australien 36,29%
W Kupfer 9,80%

Lithium 8,38%

Quelle: Fact Sheet vom 12.11.2025; Alle Angaben ohne Gewahr WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM 28



COMMODITY CAPITAL GLOBAL MINING FUND

Top Performance mit Zusatzchance

Betrachtung 02.01.20157 12.11.2025

600,00%
Wertzuwachs in % 537,58%
I 0]
500.00% Wert_e_ntvvlcklung p.a. 18,58%
Volatilitat 34.34%
400,00%
300,00%
. +360,49 % D
+129f,%§f %onaten
In 7 Monaten
100,00% l
[/
///
0,00%
-100,00%
02.01.2015 02.01.2016 02.01.2017 02.01.2018

Quelle: FVBS, BVI Methode, Ohne Gewahr, Stand 12.11.2025

+135,12 %
In 4 Monaten
- 34,02 %
In 11 Monaten
N\
N
02.01.2019 02.01.2020

WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM

- 58,24 %

In 24 Monaten

\

G

02.01.2021 02.01.2022

—=Commodity Capital Global Mining P

02.01.2023

02.01.2024

o0,

commoditycapital

invest in real assets

+141,98 %
In 23 Monaten

02.01.2025

29
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Lithium



Exponentielles Wachstum beim Energieverbrauch
Strombedarf plus 165% bis 2050(e)

World Electricity Demand (Terawatt-hour - TWh)

90,000

80,000

0,000

60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

0

Quelle: IEA World Energy Outlook 2023

Net Zero Emissions Scenario.

2010

2021 2022 2030E

WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM

76,838

2040E

2050E

o0,

Cgmmlqgj tycapital
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Demand Forecast (Mt LCE)
Base v. Bull Case

—All possible supply

1.0 1.0




Trend zur 4-Stunden-Speicherung - BESS

2021 Victorian Big Battery, Australia . 2024 Baotang, Guangdong
300MW/450MWh ik 300MW/600MWh

2024 Edward & Sanborn Solar, California M —y K ' 2025 Bisha, Saudi Arabia
971MW/3,286MWh - B " 500MW/2,000MWh

WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM
BESS: Battery Energy Storage System

o0

commoditycapital

invest in real assets

33



GWh
1,600

1,400
1,200
1,000
800
600
400

200

-

2023

BESS: Battery Energy Storage System

2024

325

2025E

W Grid ESS

2026E 2027E

B Home / Commercial ESS

2029E

2029E

1509

2030E

300GWh of Home / Commercial ESS

1.2 TWh Grid BESS on 1600 GW Solar
installations assuming

40% new installations paired with

2 hours storage on average




Laden mit Sonne und TESLA Megapack
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invest in real assets

PROGRESS ON WORLD’S LARGEST SUPERCHARGER SITE — LOST HILLS, CA | 168 STALLS POWERED BY SOLAR AND MEGAPACK

- ,-'7

)
I

Quelle Q2 Report TESLA WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM
uelle epor

=
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Auch Im Bergbau wird es elektrisch commoditycapital

Huaneng Ruichi o S | Liebherr T264
100 of these autonomous electric mining Equipped with a battery power module that
trucks recently deployed at the Yimin open-pit delivers 3.2MWh maximum power output,
mine in Inner Mongolia, China. Each truck is and 6MW quick chargers that charge these
equipped with 564kWh LFP batteries. trucks in 30 minutes.

WWW.COMMODITY-CAPITAL.COM 36



CO
\_/

commoditycapital

1200

2.5m medium/heavy e-trucks sold

340kWh average battery size

33% global truck pen rate
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Lithium Recycling - noch lange kein Thema

Recyclability
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2. Platz 1. Platz
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Next Generation Resources Fonds

ISIN: LUO0470205575 WKN: HAFX4V



STRUCTURED SOLUTIONS SICAV © NEXT GENERATION RESOURCES FUND C/Q

. . comm n:_‘:u._.(fl:j tycapital
Portfolioauftellung '

Rohstoffvertellung in % Investitionen in % Geografie in %

B Lithium 33,08% H Junior 83,68% B Nordamerika 69,01%
= Gold 28,19% = Major 12,50% m Australien 25,47%
m Silber 16,20% m Explorer 3,81% m Asien 5,52%

Kupfer 9,39%

Uran 6,50%

Zink 3,09%

Seltene Erden 2,42%

B Mining Services 1,14%
WWW.COMMODITY-CAPITAL.COWM Quelle: Fact Sheet vom 12.11.2025; Alle Angaben ohne Gewahr 41
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NEXT GENERATION RESOURCES FUND

Zeitliche Performance Verschiebung o205+ 27.10.2025

Industrielle Ausrichtung startet spater, zeigte aber mehr Dynamik

STRUCTURED SOLUTIONS SICAYV
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Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen

Quelle: Bloomberg, ohne Gewahr



C O M- M=0=B=FTY-""C APl oAt e

Aktuelles

" ot . =
- -~ - SSen
= -

INTERNET AKTUELLES WEBINARS
Website: LinkedIn, YouTube, Quarterly bei
www.commodity-capital.com Instagram, Facebook, www.commodity-capital.com

: Aleranstal tungen/
Blog: Blog J FOLGEN SIE UNS
AUF LINKEDIN
www.rohstoffexperte.com
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