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Emerging Market 
Income Equity 
Strategie

2 Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

*Seit Auflegung – 13. Dezember 2012 Kategorie 
„Morningstar EAA GEM Equity“ Quelle: Aberdeen, 31. Juli 
2026. Basierend auf einem repräsentativen Konto, das 
ausschließlich zu Illustrationszwecken dient.

Portfolio-Kennzahlen

Relative Wertentwicklung 
p. a.*

+3,4%

Morningstar-Perzentilrang* 2.

Upside Capture* 107%

Downside Capture* 94%

Information Ratio* 0,91

Tracking Error* 3,48%

FCF-Rendite p. a. % 7,5%

Erwartete Brutto-
dividendenrendite (12 Mon.)

3,5%

Anzahl der Unternehmen 88

Strategieperformance seit Auflegung (kumuliert, brutto, in USD, %)

Ein stilneutraler All-Cap-Core-Ansatz mit Fokus auf einen 
überdurchschnittlichen und wachsenden Ertragsstrom
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EM Income Equity Strategy

MSCI Emerging Markets



3

Anlageklasse ist seit dem „Liberation Day" förmlich durchgestartet

Schwellenländer-Aktien liegen vorn!

3 Die großen Gewinne kommen nach dem Ausbruch

Quelle: MSCI, Bloomberg, Bruttorenditen in US-Dollar, August 2026.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse

%

Trump gab den Startschuss für die EM-Outperformance – der Markt hat zahlreiche Rücksetzer weggesteckt

“Liberation Day”

Iran-Krieg

Tech- und Fed-
Nervosität



Technologiewerte führten die Gewinne an

Bislang profitierte nur ein kleiner Teil des Marktes von der Rallye

4

Quelle: (links) Aberdeen, FactSet, Juni 2026. (Diagramm rechts) Aberdeen, MSCI, Juni 2026. 

Auf der Suche nach Diversifikation
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MSCI EM

MSCI World

Gewicht der Top 10 im Index

25%

40%

Nvidia, Apple, 
Microsoft

TSMC, Samsung, 
SK Hynix

Eine kleine Gruppe von Titeln trieb die Wertentwicklung Das führt zu Indexkonzentration …
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Diagramm: Anteil der MSCI-EM-Werte, die den Index übertreffen (12 Monate, 

brutto, USD)

Prozentualer Anteil der Titel, die den Index

übertreffen (Prozentualer Anteil der

Indexkomponenten)
% Outperform (nach Gewichtung der

Bestandteile)



Carry, Capex und CHEAP (günstig)! EM mit 15x Forward-KGV bei über 60 % erwartetem 
Gewinnwachstum 2026

Was diesen Trend stützen kann – die drei C’s

5

Quelle (links): Aberdeen, FactSet, April 2026. (Mitte): CLSA, LSEG Datastream, MSCI, März 2026. (rechts): CLSA, IBES, MSCI, April 2026

Der Zyklus dreht sich?

EM entwickeln sich im Gleichlauf mit den 
Investitionsausgaben

EM können als Absicherung gegen den 
US-Dollar dienen

Bewertungen sind weiterhin 
attraktiv
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Renditen von USD gegenüber MSCI EM / 

MSCI World

Dollar (links)

MSCI EM / MSCI World (rechte

Seite)

25

50

75

100

125

150

175

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

Abweichung der weltweiten

Investitionsausgaben vom Trend (linke Skala)

MSCI EM/World (US-Dollar, auf 12 Monate

vorverlegt, rechte Seite)

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

110%

120%

130%

Jan 90 Jan 96 Jan 02 Jan 08 Jan 14 Jan 20 Jan 26

MSCI EM/World +12 Monate KGV

Durchschnitt: 36,3 Jahre
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CarryCapex Cheap



Ein Investitionsboom! 
Die negativen Gewinne des „verlorenen Jahrzehnts" liegen klar hinter uns

6 Investitionen können die Gewinne in Schwellenländern steigern

Quelle: LHS, CLSA, LSEG Datastream, MSCI, Juli 2026. RHS CLSA, Juli 2026. Die Prognosen stellen lediglich eine Einschätzung dar und spiegeln nicht die potenzielle Wertentwicklung wider. Die Prognosen 
sind nicht garantiert, und die tatsächlichen Ereignisse oder Ergebnisse können erheblich davon abweichen.

Historisch blieb die Gewinnentwicklung zurück, wenn die 
Investitionen schwächelten

Steigende Investitionsausgaben korrelieren tendenziell mit 
der relativen EM-Wertentwicklung …
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China Rising EM Lost Decade Global Decoupling

1
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16

32

Jan 02 Jan 06 Jan 10 Jan 14 Jan 18 Jan 22 Jan 26

EM delivered EPS (US$, log scale)

US delivered EPS (US$, log scale)

9,7-Jahres-CAGR des Gewinns 
je Aktie: +15,3 %

8,5-Jahres-CAGR des 
Gewinns je Aktie (EM): -3,4 %

Chinas Aufstieg EM – Das verlorene Jahrzehnt

Nationalismus nach 
der Corona-Krise / 
Renaissance der 
Investitionsausgaben

Globale Entkopplung

6,3-Jahres-EM-EPSCAGR: 
+8,6 %

Dollar und Rohstoffe. 
Rückgang der Investitionen / 
Überangebot im 
verarbeitenden Gewerbe / 
Stagnation am Markt / 
Schwäche

Rohstoff-Hausse im Zuge der 
Urbanisierung Chinas und des WTO-
Beitritts



Die ersten KI-Gewinner sind bekannt. Die größten Chancen liegen weiter unten in der Wertschöpfung

Investieren entlang der gesamten KI-Wertschöpfungskette

7

Quelle: Aberdeen, März 2026, © Eigentum der jeweiligen Unternehmen, deren Logos abgebildet sind. Die Unternehmen wurden ausschließlich zu Illustrationszwecken ausgewählt, um den hier 
beschriebenen Anlageverwaltungsstil zu veranschaulichen, und stellen weder eine Anlageempfehlung noch einen Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung dar.

EM decken den gesamten Stack ab

Hardware

Höchste Visibilität Größte Unsicherheit

Anwen-
dungen

Energie
Model-

entwickler

EM führen DM führen Alles offen



IT-Hardware-Unternehmen in Asien generieren im Voraus Cashflow 

Tech-Blase?

8

Quelle (links): Aberdeen, Factset, Juni 2026. (Mitte): Aberdeen, Factset, Juni 2026. , MSCI, März 2026. (rechts): Jefferies, OpenRouter, Wochendaten bis zur Woche zum 28. Juni 2026

IT-Hardware-Zulieferer: Cashflow, 
Verschuldung und Gewinne in 
ausgezeichneter Verfassung

Hyperscaler: Die Abnehmer müssen KI 
monetarisieren

Zugleich wächst die Konkurrenz aus 
China durch günstige Token-Preise
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Investitions-

ausgaben!
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Die Regierungen geben wieder Geld aus

Die Rückkehr der Fiskalpolitik

9

$7,6trn

$2,6trn

$2,4trn

$1,4trn

0 2 4 6 8

KI-

Infrastruktur

Energie &

Stromnetz

Verteidigung

Reshoring &

Lieferkette

Kumulierte zusätzliche Investitionsausgaben 2026–2030

KI-Infrastruktur Energie & Stromnetz Verteidigung Reshoring & Lieferkette

Ein Investitionsboom, wie er selten vorkommt Rüstung, Agrarwirtschaft und Stromnetze

Capex

Quelle: Linke Seite: Schätzung von Pimco, Mai 2026Rechte Seite: Financial Times, Transformer Magazine, Juli 2026



Der Finanzbedarf ist dringend, aber die Finanzen sind ein Chaos

Schuldenprobleme in den Industrieländern

10 Die großen Gewinne liegen in EM

Quelle: (links) FTSE Russell/LSEG und IWF. Datenstand: Dezember 2024 (rechts) IWF, Weltwirtschaftsausblick, Oktober 2025

Die Regierungen der Industrieländer haben die Einnahmen 
aus dem letzten Aufschwung verschleudert

Die Währungsreserven der Schwellenländer wurden 
umgestaltet, wodurch diese Länder nun wesentlich 
widerstandsfähiger sind
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Inflation, geopolitische Konflikte und restriktive Geldpolitik

Wie sieht es mit den Risiken aus?

Welche wirtschaftspolitische Reaktion?

Quelle: (Grafik links) Aberdeen, FactSet, USD Juni 2026. (Grafik rechts) Aberdeen, Haver, April 2026.Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse, und es kann nicht garantiert 
werden, dass diese tatsächlich erzielt werden..

Der Iran-Krieg treibt die Energiekosten in die Höhe und erhöht 
die makroökonomischen Risiken

Eine „hawkische Fed“ und höhere Ölpreise = ein steigender 
US-Dollar. Oder vielleicht auch nicht?
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Schnellere Gewinne, bessere Renditen und günstigere Bewertungen…

Die große Rotation?

12

Quelle: CLSA, Refinitiv,  Juli 2026. (rechts) JP Morgan, IBES, Juni 2026.

Die relativen Bewertungen deuten jedoch darauf hin, dass die 
Allokationen nicht entsprechend ausfallen
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Jan 90 Jan 96 Jan 02 Jan 08 Jan 14 Jan 20 Jan 26

MSCI EM/World +12 Monate KGV

36,5-Jahres-Durchschnitt

EM-Sektoren
Gewinnwachstum in %

2026 2027

Energie 31 -3

Materialien 105 9

Industrieunternehmen 47 17

Informationstechnologie 202 38

Finanzdaten 8 10

Immobilien -1 15

Nicht-Basiskonsumgüter 24 30

Gebrauchsgüter 12 11

Gesundheitswesen 12 20

Kommunikationsdienste 10 13

Versorgungsunternehmen 7 13

Daher ist das Angebot nach wie vor attraktiv
Aktienkursrenditen = Δ EPS + Dividendenrendite + Δ Bewertungen

Cheap

Konsens der Markterwartungen MSCI EM MSCI World S&P

Gewinnwachstum je Aktie 64% 29% 37%

Erwartete Dividendenrendite 2,5% 1,6% 1,1%

Künftiges KGV 11x 20x 21x



Rund 3 Mrd. USD Zuflüsse in unsere Kernstrategie und deutlich steigende Marktaktivität

Fondsanleger werden langsam wach

13

Quelle (links): Broadridge GMI *Umfasst aktiv verwaltete Fonds, Indexfonds und ETFs, April 2026 (Mitte): Broadridge GMI, April 2026 (rechts): Aberdeen, MSCI, April 2026. 
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26%
Netto-Anlageabsichten der Euro-

Fondsauswähler

Aktien aus Schwellenländern

Die Netto-Anlageabsichten für EM-Aktien 
erreichen bei den Euro-Fondsauswählern 
einen neuen Höchststand

Anleger, die auf Diversifizierung setzen, 
während die US-Märkte im Rahmen der 
globalen Indizes neue Allzeithochs erreichen

EM-Aktien verzeichneten in vier 
aufeinanderfolgenden Quartalen 
Nettozuflüsse (insgesamt 46 Mrd. US-Dollar)
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Warum 
Dividendenstrategien in 
Schwellenländern?



Zusammensetzung des Gesamtertrags (%)

Gesamter 
Aktienertrag

Dividenden machen die Hälfte der 
Gesamtrendite in den Schwellenländern 
aus; die Kursrendite wird durch das 
Ertragswachstum bestimmt

15

Quelle: Factset, Jefferies Equity Research, 30. Juni 2026. 
Gesamtrenditen seit Dezember 2000. Unter Verwendung 
des MSCI-Universums in seiner historischen 
Zusammensetzung. Basierend auf der Wertentwicklung in 
Landeswährung. Bruttodividenden mit Wiederanlage ohne 
Berücksichtigung steuerlicher Auswirkungen. Die 
Dividenden der Vergangenheit lassen keine Rückschlüsse 
auf zukünftige Dividenden zu. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt 
keine Rückschlüsse auf zukünftige Renditen zu.

Hohe und wachsende Erträge sind der wertvollste Bestandteil
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… und das Verhältnis von Cashflow zu Dividende ist in den 
Schwellenländern solide…

Dies dürfte zu substanziellen und steigenden Dividenden führen

Die Fundamentaldaten der Unternehmen sind weiterhin positiv

Eine niedrige Ausschüttungsquote bietet Spielraum für weiteres 
Dividendenwachstum1…

16

…während das Verhältnis von Nettoverschuldung zu 
Eigenkapital niedriger ist…

EM-Unternehmen sind geringer verschuldet, ausschüttungsstärker und cashflowstark.

Quelle: Factset, Jefferies Equity Research, 30 Juni 2026
Quelle: Factset, Jefferies Equity Research, MSCI-Regionen (ohne Finanzsektor), 30. Juni 2026

Quelle: Factset, Jefferies Equity Research, 30. Juni 2026. 1 Die Ausschüttungsquoten in den USA 
berücksichtigen die Auswirkungen von Aktienrückkäufen.
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Dividenden sind ein starker Renditetreiber in Schwellenländern
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Unternehmens-Cashflows sind seit zwei Jahrzehnten der Treiber steigender Dividenden.

In den Schwellenländern1 zahlen mittlerweile mehr 
Unternehmen Dividenden als in den Industrieländern.

MSCI-Regionen und -Märkte – Dividendenindex2 in den letzten 
20 Jahren

Quelle: Factset, Jefferies Equity Research, 30. Juni 2026 ¹Unter Zugrundelegung des MSCI-
Universums in seiner früheren Zusammensetzung. Basierend auf der Wertentwicklung in 
Landeswährung. Bruttodividenden mit Wiederanlage ohne Berücksichtigung steuerlicher 
Auswirkungen. Nur zu Illustrationszwecken. Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für 
zukünftige Ergebnisse, und es kann keine Garantie dafür gegeben werden, dass diese erreicht 
werden.

Quelle: Factset, Jefferies Equity Research, 30. Juni 2026. 2Bottom-up-Aggregat mit Free-
Float-Anpassung auf vergleichbarer Jahresbasis für das aktuelle MSCI-Universum. Nur zu 
Illustrationszwecken. Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse, 
und es kann nicht garantiert werden, dass diese erreicht werden.

17 Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf zukünftige Renditen zu.

Dividenden-CAGR (03A-2025):
DM = 7,4%                EM = 11,8%
USA = 8,3%              AC Europe = 5,5%
AsiaxJ = 11,2%     Japan = 10,9%

Der Anteil der EM-
Unternehmen, die Dividenden 
ausschütten, stieg zu Beginn 
des vergangenen Jahrzehnts 
deutlich an



Unsere Strategie



Alle Marktkapitalisierungen, alle Märkte und Gesamtrendite

Strategie für Erträge aus Schwellenmärkten

19 Disziplin sorgt für Beständigkeit

„Paid to wait“ → ca. 1 % p.a. Renditeaufschlag durch Dividendenprämie

Konsistente Performance mit niedrigem Tracking-Error, ca. 3 %

Quelle: Aberdeen, 30. Juni 2026.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

Alpha

Research-Struktur
• Größe (Scale)
• Spezialisierung
• Geografische Positionierung

Research Prozesse

• Teamansatz

Dem Cashflow folgen Gemischte Konstruktion

Auswahlkriterien
• Cashflow
• Bilanzqualität
• Dividendenverpflichtung

Optimierung der Aktionärsrenditen

Ausschluss risikoreicher Unternehmen

Konsequent auf das Kerngeschäft 
konzentriert

• Nachhaltiger Wert
• Profitables Wachstum
• Diszipliniert

Risikobewusst

Zielrendite von 30 % Zusatzertrag

Ergebnisse



Alpha
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Quelle: Aberdeen, Juni 2026. 
1 Basierend auf dem GEM Sustainable Team im 
Jahr 2023.

Eine fundamentale Plattform, 
basierend auf:

Größe 

Ca. 50 Investment-Experten

London

12 1

São Paulo

4 1

Bangkok

3

Shanghai

Hong Kong

3

6

Singapur

14 2

Kuala Lumpur

4

> 2.000
Meetings

ca. 550
Aktien unter 

Beobachtung

ca. 400
Kauf-

empfehlungen

631

ESG- 
Engagements

Research Struktur

Bezeichnet die Anzahl der Anlageexperten

   Bezeichnet die Anzahl der ESG-Anlageexperten

Spezialisierung

Sektoranalysten

Geografische Präsenz 

7 Standorte in den globalen 
Schwellenländern

Größe und Spezialisierung steigern die Produktion

Geographic positioning – boots on the ground

Informationsvorsprung aufbauen



Dem Cashflow folgen – Titelauswahl
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Zu solideren Anlageergebnissen

Quelle: Aberdeen. 

Kombinierter Ansatz aus Investitionen in profitable Wachstumswerte und Cash Cows

Transparenz

Unternehmens-
führung

Profitabilität

Kapitaldisziplin

Aktionärs-
orientierung

Kriterien

Ergebnis

DividendenverpflichtungBilanzqualitätCashflow



Gleichgewichteter Fokus auf profitables Wachstum und nachhaltige Wertschöpfung

Investieren über den gesamten Marktzyklus hinweg

22

GROWTH = Wachstumswerte / VALUE = etablierte und profitable Unternehmen
Quelle: Aberdeen. Nur zu Illustrationszwecken. 

Dividendenchancen über den Zyklus hinweg nutzen

Nachhaltiger Wert

W
e

rt

Früh

Zeit

Aufstrebend Etabliert Reife Rückgang

Cash

GROWTH VALUE

Profitables Wachstum

~50 % ~50 %



Risikomanagement – Ergebnis
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Konsistenz beim Aufbau des Portfolios

Quelle: Aberdeen, 30. Juni 2026. Benchmark MSCI Emerging Markets. Nur zu Illustrationszwecken.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

Tracking-Error im Zeitverlauf: 
Faktor- vs. aktienspezifisches Risiko

Dividendenerträge und Dividendenwachstum führen zu 
besseren risikoadjustierten Erträgen
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Risikomanagement: Portfolioeigenschaften
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Diversifiziert nach Stil, Marktkapitalisierung, Wachstum und Rendite

Quelle: (links) Aberdeen, (FIS APT, FactSet), 31. Juli 2026, (rechts) Aberdeen, FactSet, 30. Juni 2026. Nur zu Illustrationszwecken.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

Geringer Tracking Error, hohe Dividende, attraktives Dividendenwachstum und starke Gesamtrenditen

Grundlegende Merkmale Strategie Benchmark

Bestände 88 1.178

Strategievolumen
4.180,9 Mio. 

USD

Marktkapitalisierung (im Durchschnitt)
416,5 Mrd. 

USD

495,2 Mrd. USD

Brutto-Forward-Rendite 3,5% 2,6%

Freier Cashflow-Ertrag 7,5% 6,3%

Kurs-Gewinn-Verhältnis 16,3x 17,1x

Historisches 5-Jahres-Wachstum des 
Gewinns je Aktie

19,3% 18,3%

Eigenkapitalrendite 22,9% 21,0%

Langfristige 
Verbindlichkeiten/Eigenkapital

17,4% 18,7%

Bestände nach 
Marktkapitalisierung (USD)

Strategie 
(%)

Benchmark (%)

Groß > 10 Mrd. 87,4 89,4

Mittel 2,5 Mrd. -10 Mrd. 8,0 10,4

Klein < 2,5 Mrd. 4,6 0,2

-0,3

-0,2

-0,1

0,0

0,1

0,2

0,3

0,4

0,5
Dividendenrendite Wachstum Mittelfristige Dynamik

Rentabilität Größe Wert

Konsequentes Engagement in den Bereichen Dividendenrendite und 
Rentabilität



Stilneutraler Ansatz – erfolgreich in verschiedenen Marktphasen
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Quelle: Aberdeen, 31. Juli 2026, USD. Seit Auflegung; 1. Januar 2013. Die Wertentwicklung wird vor Abzug von Gebühren dargestellt und berücksichtigt keine Anlageverwaltungsgebühren. Wären diese 
Gebühren abgezogen worden, wären die Renditen niedriger ausgefallen. Die Kosten können sich aufgrund von Währungs- und Wechselkursschwankungen erhöhen oder verringern. Dies kann sich auf 
den Betrag auswirken, den Sie möglicherweise zurückerhalten. Basierend auf einem repräsentativen Konto, das nur zu Illustrationszwecken verwendet wird. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

Brutto 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Emerging Markets Income 
Equity Strategie

39,73 8,70 16,92 -19,06 2,08 17,60 28,25 -14,25 43,57 10,50 -12,98 -2,05 7,94

MSCI Emerging Markets Index 34,36 8,05 10,27 -19,74 -2,22 18,69 18,88 -14,24 37,75 11,60 -14,60 -1,82 -2,27

Arithmetische relative Rendite +5,37 +0,65 +6,65 +0,68 +4,30 -1,09 +9,37 -0,01 +5,82 -1,10 +1,62 -0,23 +10,21

Renditen pro Kalenderjahr

Farblegende

“Value” Dominanz

“Growth” Dominanz

Unternehmen in der 
Frühphase dominieren

Marktrückgang

Outperformance in Growth, Value sowie in steigenden und fallenden Märkten

Performance-Kennzahlen
Seit 

Auflegung 

Upside Capture 107

Downside Capture 94

Information Ratio 0,91

Tracking Error 3,48

Relative Wertentwicklung seit Auflegung p. a. +3,39%



Ergebnis - 
Performance
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Quelle: Aberdeen, 31. Juli 2026, USD. 
Basierend auf einem repräsentativen Konto, 
das ausschließlich zu Illustrationszwecken 
dient. Die Wertentwicklung wird vor Abzug 
von Gebühren dargestellt und berücksichtigt 
keine Anlageverwaltungsgebühren. Wären 
diese Gebühren abgezogen worden, wären 
die Renditen niedriger ausgefallen. Die Kosten 
können sich aufgrund von Währungs- und 
Wechselkursschwankungen erhöhen oder 
verringern. Dies kann sich auf den Betrag 
auswirken, den Sie möglicherweise 
zurückerhalten. Auflegungsdatum: 
1. Januar 2013.

Historische Renditen
YTD

%
1 Jahr 

%
3 Jahre
 p.a. %

5 Jahre
p.a. %

7 Jahre 
p.a. %

10 Jahre 
p.a. %

Seit 
Auflegung

p.a. %

Strategie 27.4 46.6 23.9 12.4 13.7 13.1 9.7

MSCI Emerging Markets Index 20.3 37.1 19.9 8.5 10.0 9.6 6.3

M*-Quartilsrang 1 1 1 1 1 1 1

Arithmetische relative Rendite +7.1 +9.5 +4.1 +3.8 +3.7 +3.5 +3.4

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

2.Perzentil 
seit 

Auflegung

+3,4% p.a
Relativ 

Seit 
Auflegung

Streben nach konsistenter Performance

Disziplin ebnet uns den Weg zum Erfolg

0

20

40

60

80

100

Feb 18 Sept 18 Apr 19 Nov 19 Jun 20 Jan 21 Aug 21 Mar 22 Oct 22 May 23 Dec 23 Jul 24 Feb 25 Sept 25 Apr 26

5-Jahres-Prozentil-Ranking auf monatlicher Basis im Vergleich zur Vergleichsgruppe der 

Schwellenländeraktien

Emerging Markets Income Equity Strategy Aberdeen Average 5 year Peer Rank



Anhang



Langfristige Beständigkeit
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Morningstar EAA-Vergleichsgruppe „Global Emerging Markets Equity“

Quelle: 30. Juni 2026, Morningstar-Kategorie „EAA GEM Equity“, im Vergleich zu 305 Mitbewerbern mit einer Wertentwicklung seit Auflegung des repräsentativen Strategiekontos im Dezember 
2012, unter Berücksichtigung der primären Anteilsklassen, in US-Dollar, nach Abzug von Gebühren

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

Aberdeen EM Income Equity Strategie

 -

 10

 20

 30

 40

 50

 60

 70

 80

 90

 100

0102030405060708090100

P
ro

z
e

n
tu

a
le

r 
A

n
te

il 
d

e
r 

g
le

it
e

n
d

e
n

 5
-J

a
h

re
s-

Z
e

it
rä

u
m

e
 im

 o
b

e
rs

te
n

 Q
u

a
rt

il 
se

it
 D

e
z

e
m

b
e

r 
2

0
1

2
 

(B
e

st
ä

n
d

ig
k

e
it

)

Aktueller 5-Jahres-Perzentilrang (kumulativ)

Durchweg im obersten Quartil 
UND 

Derzeit starker 5-Jahres-
Vergleichsrang

Durchweg nicht im obersten 
Quartil ABER 

Derzeit starker 5-Jahres-
Vergleichsrang

Durchweg nicht im obersten 
Quartil UND Schwache 

aktuelle 5-Jahres-Platzierung 
im Vergleich zu Mitbewerbern

Durchweg im obersten Quartil 
ABER 

Derzeit schwache 5-Jahres-
Vergleichsplatzierung



Auf der Suche nach Investitionen in starke strukturelle Wachstumsfaktoren

Portfolio-Positionierung

29

Technologie als Plattform

Schwellenländer entwickeln sich zunehmend 
zu globalen Innovationszentren und eröffnen 

branchenübergreifend neue 
Investitionsmöglichkeiten.

In den Schwellenländern ist aufgrund der 
zunehmenden Urbanisierung und der 

Umstellung auf Elektrifizierung ein rascher 
Ausbau der Infrastruktur zu beobachten.

In Schwellenländern ist das 
Konsumwachstum einheimischer 

Unternehmen ein fruchtbares 
Betätigungsfeld für Dividendenwachstum.

Infrastruktur Inländische Marken

Quelle: Aberdeen. Diese Informationen sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren zu verstehen. Es gibt keine Gewähr dafür, dass die hierin behandelten Wertpapiere zum 
Zeitpunkt des Erhalts dieses Berichts noch in der Strategie enthalten sind oder dass verkaufte Wertpapiere nicht wieder zurückgekauft wurden. Die behandelten Wertpapiere stellen nicht die gesamte 
Strategie dar und machen insgesamt möglicherweise nur einen geringen Prozentsatz der Bestände der Strategie aus. Bestände und Gewichtung können sich ändern und dienen ausschließlich zu 
Informationszwecken. Das Urheberrecht an den Logos liegt bei den jeweiligen Unternehmen.



Ein Profiteur der wachsenden indischen Mittelschicht

Profitables Wachstum: Bajaj Holdings

30

Steigende Dividendenausschüttung

Bajaj Holdings im Vergleich zum MSCI EM (USD) Index

Unternehmensbeschreitung

• Holdinggesellschaft für Bajaj Auto & Finserv; ein führender 
Fahrzeughersteller sowie Finanz- und Versicherungsanbieter

Marktmeinung

• Erfolg im Motorradsegment wäre stark auf Indien fokussiert

• Finanz- und Versicherungsaktivitäten würden Nischenbereiche 
bleiben

Unsere abweichende Einschätzung

• Glaubwürdige Strategie zur Ausweitung des Fahrzeugexports

• Versicherungen: starke Marke, unterdurchdrungener Markt, neue 
Produkte als Wachstumstreiber

• Finanzsparte: Es wird erwartet, dass gegenüber staatlichen Banken 
profitable Marktanteile gewonnen werden

• Holdinggesellschaft: 65 % Abschlag auf die börsennotierten 
Tochterunternehmen zum Kaufzeitpunkt

• Cashflow-Generierung des Konzerns verbessert sich nach einem 
Kapitalzyklus. Dividendenrendite beim Kauf: 1,2 % mit 
Dividendenwachstum >20 %

Quelle: Aberdeen, Factset, Dezember 2025. Nur zu Illustrationszwecken.

7,50%
Durchschnittliche jährliche Wachs-
tumsrate (CAGR) der Dividende pro Aktie 
(2014–2025)

85,02%
Kumulierte Rendite auf Basis des 
Ausgabepreises und der insgesamt 
erhaltenen Dividenden

Quelle: Aberdeen. Nur zu Illustrationszwecken. Es sollten keine Rückschlüsse auf die zukünftige 
Wertentwicklung gezogen werden. © Eigentum der jeweiligen Unternehmen, deren Logos abgebildet 
sind. Die Unternehmen wurden ausschließlich zu Illustrationszwecken ausgewählt, um den 
Anlageverwaltungsstil zu veranschaulichen, und stellen weder eine Anlageempfehlung noch einen 
Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung dar. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige 
Ergebnisse.

Quelle: Factset, 1. März 2014 bis 30. Juni 2026, relative Gesamtrendite, USD.
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Eine Lösung im Schiffbau

Nachhaltiger Wert: HD KSOE

Unternehmensbeschreibung

• Das weltweit größte Schiffbauunternehmen nach Kapazität

Marktmeinung

• Die Schiffbauindustrie muss nach dem Ende des letzten Zyklus mit 
strukturellen Verlusten rechnen

Unsere abweichende Einschätzung

• Die Preissetzungsmacht würde aufgrund von 
Angebotsbeschränkungen zurückkehren

• KSOE investierte während des Abschwungs in Forschung und 
Entwicklung, um eine führende Rolle bei der Entwicklung von Schiffen 
mit alternativen Antrieben zu übernehmen

• Regulierung schafft Anreize für einen neuen grünen Investitionszyklus

31

Quelle: Aberdeen. Nur zu Illustrationszwecken. Es sollten keine Rückschlüsse auf die zukünftige 
Wertentwicklung gezogen werden. © Eigentum der jeweiligen Unternehmen, deren Logos abgebildet 
sind. Die Unternehmen wurden ausschließlich zu Illustrationszwecken ausgewählt, um den 
Anlageverwaltungsstil zu veranschaulichen, und stellen weder eine Anlageempfehlung noch einen 

Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung dar.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige 
Ergebnisse.

KSOE im Vergleich zum MSCI EM (USD) Index

Quelle: Factset, 20. Juni 2022 bis 30. Juni 2026, relative Gesamtrendite, USD.

Ammoniakbetriebene Schiffe verursachen 95 % weniger Emissionen als 
zu Schweröl
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Übergewichtete/Untergewichtete Positionen

Allokation der Emerging Markets Income Equity Strategie

32

BranchengewichteLändergewichte

Mexiko

Indonesien

Griechenland

Südkorea

Kasachstan

Thailand

Singapur

Brasilien

Verein. Arab. Emirate

Peru

Vietnam

Tschechien

Georgien

China/Hongkong
Ägypten

Malaysia

Kolumbien

Philippinen

Ungarn

Türkei

Chile

Katar

Kuwait

Südafrika

Polen

Saudi-Arabien

Indien

Taiwan

-10% -8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 8% 10%

Industrie

Kommunikations-

dienstleistungen

Immobilien

Energie

Versorger

Nicht-Basiskonsumgüter

Basiskonsumgüter

Finanzwerte

Gesundheitswesen

Rohstoffe

Informations-

technologie

-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%

Quelle: Aberdeen, 31. Juli 2026. Referenzindex: MSCI Emerging Markets. Basierend auf einem 
repräsentativen Konto, das ausschließlich zu Illustrationszwecken dient.

Quelle: Aberdeen, 31. Juli 2026. Referenzindex: MSCI Emerging Markets. Basierend auf einem 
repräsentativen Depot, das ausschließlich zu Illustrationszwecken dient..
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Größte absolute und relative Positionen

Quelle: Aberdeen, 31. Juli 2026. Basierend auf einem repräsentativen Beispiel, das ausschließlich zu Illustrationszwecken dient. Die Unternehmen wurden ausschließlich zu Illustrationszwecken ausgewählt, um 
den hier beschriebenen Anlageverwaltungsstil zu veranschaulichen, und stellen weder eine Anlageempfehlung noch einen Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung dar.

Top 10 Positionen – Absolut (%)

Position
Portfolio-

gewicht

Samsung Electronics 10,4

TSMC 9,7

SK Hynix 5,8

Tencent 5,0

Grupo Mexico 3,4

MediaTek 3,2

HDFC Bank 2,9

Samsung C&T 2,9

Bank Mandiri 2,1

CATL 1,9

Top 10 Positionen – Aktiv (%)

Übergewichtung Strate-
gie

Relative

Position
Untergewichtung Strate-

gie
Relative

Position

Grupo Mexico 3,4 +3,1 TSMC 9,7 -5,8

Samsung C&T 2,9 +2,7 Alibaba 0,6 -1,4

Samsung Electronics 10,4 +2,2 China Construction Bank -- -0,8

HDFC Bank 2,9 +2,1 Delta Electronic -- -0,8

Bank Mandiri 2,1 +2,0 Reliance Industries -- -0,7

MediaTek 3,2 +1,9 SK Square -- -0,6

Tencent 5,0 +1,8 ICBC -- -0,6

CATL 1,9 +1,7 Xiaomi -- -0,5

KSOE 1,7 +1,6 Meituan -- -0,5

National Bank of Greece 1,6 +1,5 ASE Technology -- -0,5
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*MSCI Emerging Markets* Quelle: Aberdeen, 31. Juli 2026. 

Anmerkung: Barmittel 0,9 % Die Wertentwicklung in der 
Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf 
zukünftige Renditen zu.

31. Juli 2026 
(%)

Referenzindex* 
(%)

Relative Position des 
Fonds zum 

31. Juli 26 (%)

Relative Position des 
Fonds zum 31. 

Dezember 25 (%)

Brasilien 4,9 4,2 +0,8 +1,5

Chile -- 0,5 -0,5 -0,6

China 17,9 21,4 -3,5 -6,7

Kolumbien 0,5 0,2 +0,3 -0,1

Tschechische Republik -- 0,1 -0,1 -0,1

Ägypten -- 0,1 -0,1 -0,1

Georgien 0,4 -- +0,4 +0,8

Griechenland 2,6 0,6 +2,0 +1,0

Hong Kong 3,8 -- +3,8 +4,5

Ungarn -- 0,4 -0,4 -0,3

Indien 8,5 11,7 -3,1 -4,7

Indonesien 3,6 0,5 +3,1 +4,0

Kasachstan 1,3 -- +1,3 +1,5

Kuwait -- 0,6 -0,6 -0,7

Malaysia 0,8 1,0 -0,2 -0,4

Mexiko 5,2 1,7 +3,5 +4,7

Peru 1,0 0,4 +0,6 +0,6

Philippinen -- 0,3 -0,3 +0,3

Polen -- 1,1 -1,1 -1,1

Katar -- 0,5 -0,5 -0,7

Saudi Arabien 1,1 2,5 -1,3 -1,6

Singapur 0,9 -- +0,9 +1,2

Südafrika 1,9 3,0 -1,1 -2,3

Südkorea 21,8 20,3 +1,4 -0,5

Taiwan 18,6 26,6 -8,0 -3,6

Thailand 2,1 1,0 +1,1 +0,3

Türkei -- 0,4 -0,4 -0,4

Vereinigte Arabische 
Emirate

1,8 1,2 +0,6 +1,3

Vietnam 0,4 -- +0,4 +0,5

Gesamt 100,0 100,0



Sektorpositionierung 
des „Emerging 
Markets Income 
Equity Fund“
Stand: 31. Juli 2026
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*MSCI Emerging MarketsQuelle: Aberdeen, 31. Juli 2026. 

Anmerkung: Barmittel 0,9 % – Die Wertentwicklung in der 
Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf 
zukünftige Renditen zu.

31 Juli 2026 
(%)

Referenzindex* 
(%)

Relative Position 
des Fonds zum 

31. Juli 26 (%)

Relative Position des 
Fonds zum 31. 

Dezember 25 (%)

Kommunikationsdienste 10,5 6,6 +3,9 +4,2

Nicht-Basiskonsumgüter 7,9 8,5 -0,6 -1,6

Gebrauchsgüter 2,2 2,8 -0,6 -1,5

Energie 3,6 3,5 +0,1 -0,4

Finanzdaten 19,0 20,0 -1,0 -1,3

Gesundheitswesen 1,1 2,6 -1,5 -2,2

Industrieunternehmen 10,6 6,4 +4,2 +0,8

Informationstechnologie 35,9 40,8 -4,9 +0,6

Materialien 3,9 5,7 -1,8 -1,9

Immobilien 2,4 1,0 +1,4 +2,1

Versorgungsunternehmen 2,0 2,0 0,0 -0,5

Gesamt 100,0 100,0
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2026 seit Jahresbeginn

Quelle: Aberdeen, USD, 31. Juli 2026. Referenzindex: MSCI Emerging Markets. Die Wertentwicklung wird vor Abzug von Gebühren dargestellt und berücksichtigt keine Anlageverwaltungsgebühren. 

Wären diese Gebühren abgezogen worden, wären die Renditen niedriger ausgefallen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf zukünftige 
Renditen zu.

Performance-Analyse der „Emerging Markets Income Equity“-Strategie

Die größten Aktienlieferanten
Durchschnittliche 

relative Position 
in %

Geome-
trischer 

Beitrag in %

Samsung Electronics +2,4 1,8

MediaTek +1,8 1,4

Chroma Ate +0,8 0,7

ASE Technology +0,6 0,6

Accton Technology +1,0 0,4

Alibaba -1,1 0,4

Petrobras +1,0 0,4

Reliance Industries -0,8 0,4

Krung Thai Bank +1,1 0,3

Xiaomi -0,6 0,3

PDD Holdings -0,6 0,3

Grupo Mexico +3,7 0,3

Infosys -0,4 0,3

Poya International +0,6 0,3

Samsung E&A +0,4 0,2

Schwächste Einzeltitelbeiträge
Durchschnittliche 

relative Position 
in %

Geome-
trischer 

Beitrag in %

HDFC Bank +2,1 -1,1

TSMC -3,9 -0,8

Tencent +1,5 -0,7

Bank Mandiri +1,8 -0,6

Telkom Indonesia +1,1 -0,5

Sands China +0,9 -0,4

Tata Consultancy Services +0,7 -0,4

Wuliangye Yibi +0,8 -0,4

SK Square -0,5 -0,3

Capitaland India +0,9 -0,3

KSOE +1,5 -0,3

Samsung Electro-Mechanics -0,3 -0,3

Aldar Properties +0,8 -0,2

Li Ning +0,7 -0,2

Budweiser Brewing Co. APAC +0,8 -0,2
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Quelle: Aberdeen, USD, 31. Juli 2026. Referenzindex: MSCI 
Emerging Markets. Der Referenzindex wird auf Länderebene 
zusammengestellt, weshalb die oben angegebene Zahl 
geringfügig von der offiziellen Rendite des Referenzindex 
abweichen kann. Die Wertentwicklung wird vor Abzug von 
Gebühren dargestellt und berücksichtigt keine 
Anlageverwaltungsgebühren. Wären diese Gebühren 
abgezogen worden, wären die Renditen niedriger ausgefallen. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine 
Rückschlüsse auf zukünftige Renditen zu.

Strategie Benchmark Auswirkungen des Geometric-Net-Managements

Gewichtung 
(%)

Rendite 
(%)

Gewichtung 
(%)

Rendite
 (%)

Währung Allokation Selektion Geamt

Afrika und Naher Osten 4,8 -0,1 7,8 -0.8 0,0 0,7 0,0 0,7

Südafrika 1,9 0,3 3,0 -5.2 -0,1 0,5 0,1 0,5

Saudi-Arabien 1,1 9,0 2,5 4.6 0,0 0,2 0,0 0,3

Katar -- -- 0,5 -6.1 0,0 0,1 -- 0,1

Kuwait -- -- 0,6 -0.9 0,0 0,1 -- 0,1

Ägypten -- -- 0,1 25.0 0,0 0,0 -- 0,0

Vereinigte Arabische Emirate 1,8 -5,6 1,2 2.0 0,0 -0,2 -0,1 -0,3

Asien-Pazifik-Raum ohne 
Japan 79,7 28,7 82,8 23,0 0,3 -0,2 3,4 3,5

Südkorea 21,8 101,1 20,3 81,5 0,1 -0,2 2,1 2,0

Taiwan 18,6 78,1 26,6 54,0 0,2 -1,3 2,8 1,6

China 17,9 -8,0 21,4 -7,2 0,0 1,7 -0,3 1,5

Indien 8,5 -15,7 11,7 -8,1 0,2 1,0 -0,8 0,4

Thailand 2,1 35,5 1,0 25,8 0,0 0,1 0,2 0,3

Philippinen -- 2,5 0,3 8,2 0,0 0,0 0,0 0,0

Malaysia 0,8 -1,3 1,0 4,7 0,0 0,1 -0,1 0,0

Kasachstan 1,3 14,3 -- -- 0,0 -0,1 -- -0,1

Vietnam 0,4 -29,1 -- -- 0,0 -0,2 -- -0,2

Singapur 0,9 -9,2 -- -- 0,0 -0,3 -- -0,3

Hong Kong 3,8 6,0 -- -- 0,0 -0,5 -- -0,5

Indonesien 3,6 -19,0 0,5 -34,3 -0,2 -1,7 0,8 -1,1

Europa (außer Großbritannien) 3,1 26,3 2,5 21,8 0,0 0,1 0,1 0,2

Griechenland 2,6 29,2 0,6 20,7 0,0 0,1 0,1 0,2

Tschechische Republik -- -- 0,1 2,9 0,0 0,0 -- 0,0

Türkei -- -- 0,4 14,3 0,0 0,0 -- 0,0

Niederlande 0,5 -5,5 -- -- 0,0 0,0 -- 0,0

Polen -- -- 1,1 21,7 0,0 0,0 -- 0,0

Ungarn -- -- 0,4 42,0 0,0 0,0 -- -0,1

Lateinamerika 11,2 30,9 6,9 16,2 0,5 -0,5 1,6 1,5

Brasilien 4,9 30,9 4,2 16,6 0,3 -0,1 0,7 0,9

Mexiko 5,2 26,3 1,7 13,3 0,2 -0,5 0,7 0,5

Peru 1,0 46,6 0,4 36,5 0,0 0,1 0,0 0,1

Chile -- -3,0 0,5 1,1 0,0 0,0 0,0 0,1

Kolombien -- -- 0,2 54,4 0,0 0,0 -- 0,0

Vereinigtes Königreich 0,4 26,4 -- -- 0,0 0,0 -- 0,0

Barmittel 0,9 0,0 -- -- 0,0 -0,6 -- -0,6

Gesamt 100,0 26,7 100,0 20,3 0,7 -0,4 5,1 5,3
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Quelle: Aberdeen, USD, 31. Juli 2026. Referenzindex: MSCI 
Emerging Markets. Der Referenzindex wird auf Länderebene 
zusammengestellt, weshalb die in der obersten Zeile 
angegebene Zahl geringfügig von der offiziellen Rendite des 
Referenzindex abweichen kann. Die Wertentwicklung wird vor 
Abzug von Gebühren dargestellt und berücksichtigt keine 
Anlageverwaltungsgebühren. Wären diese Gebühren 
abgezogen worden, wären die Renditen niedriger ausgefallen. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine 
Rückschlüsse auf zukünftige Renditen zu.

Strategie Benchmark
Geometric-Net-Managements 

Effekts

Gewichtung(
%)

Rendite (%)
Gewichtung 

(%)
Rendite

 (%)
Allocation

Titel-
auswahl

Gesamt

Kommunikationsdienste 10,5 -10,7 6,6 -13,2 -1,2 0,3 -0,9

Medien & Unterhaltung 6,7 -16,3 4,5 -19,8 -0,5 0,2 -0,3

Telekommunikationsdienste 3,9 -1,3 2,1 4,7 -0,3 -0,2 -0,5

Zyklische Konsumgüter 7,9 -4,1 8,5 -8,9 0,5 0,4 0,9

Handel und Vertrieb zyklischer Konsumgüter 1,7 2,8 3,9 -13,6 0,7 0,4 1,1

Automobile und Zulieferer 0,6 -9,3 2,6 -1,3 0,4 -0,2 0,3

Konsumdienstleistungen 0,9 -26,4 1,3 -13,9 0,0 -0,1 0,0

Langlebige Konsumgüter und Bekleidung 4,7 1,5 0,7 4,1 -0,4 -0,1 -0,5

Basiskonsumgüter 2,2 -8,4 2,8 -1,5 0,2 -0,2 0,0

Handel und Vertrieb von Basiskonsumgütern 0,5 4,9 0,7 -6,9 0,2 0,0 0,2

Haushalts- und Körperpflegeprodukte -- -- 0,3 -7,3 0,1 -- 0,1

Nahrungsmittel, Getränke und Tabak 1,7 -9,7 1,8 1,9 0,0 -0,2 -0,3

Energie 3,6 38,5 3,5 8,8 0,0 1,0 1,0

Finanzwerte 19,0 4,2 20,0 9,0 0,2 -0,8 -0,6

Finanzdienstleistungen 3,0 2,6 2,5 7,1 0,0 -0,1 -0,1

Banken 13,5 6,0 14,9 9,2 0,2 -0,4 -0,2

Versicherungen 2,5 -4,5 2,6 10,1 0,0 -0,3 -0,3

Gesundheitswesen 1,1 7,2 2,6 2,0 0,3 0,1 0,4

Pharma, Biotechnologie und Biowissenschaften -- -- 2,1 3,5 0,3 -- 0,3

Medizintechnik und 
Gesundheitsdienstleistungen

1,1 7,2 0,5 -4,0 -0,1 0,1 0,0

Industriewerte 10,6 22,1 6,4 10,6 -0,3 1,0 0,7

Investitionsgüter 9,4 27,7 5,0 12,3 -0,5 1,2 0,6

Transport 0,6 18,4 1,4 6,7 0,0 0,1 0,1

Gewerbliche und professionelle 
Dienstleistungen

0,6 4,8 0,1 -24,3 -0,4 0,3 -0,1

Informationstechnologie 35,9 87,3 40,8 68,5 -0,1 3,7 3,7

Technologie-Hardware und -Ausrüstung 14,5 105,5 14,9 76,7 0,3 1,7 2,0

Halbleiter und Halbleiterausrüstung 20,2 89,3 24,8 74,1 -0,1 1,8 1,7

Software und Dienstleistungen 1,2 -28,9 1,1 -25,2 0,0 -0,1 0,0

Grundstoffe 3,9 24,5 5,7 -1,7 0,3 1,2 1,5

Immobilien 2,4 -13,8 1,0 -0,5 -0,3 -0,4 -0,7

Immobilien-Aktiengesellschaften (REITs) -- -- 0,1 17,4 0,0 -- 0,0

Immobilienverwaltung und -entwicklung 2,4 -13,8 0,9 -1,7 -0,4 -0,4 -0,7

Versorger 2,0 3,3 2,0 5,8 0,1 -0,1 0,0

Barmittel 0,9 0,0 -- -- -0,6 -- -0,6

Gesamt 100,0 26,7 100,0 20,3 -1,0 6,4 5,3
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Quelle: Aberdeen, 31. Juli 2026 (USD). Die Wertentwicklung wird 
vor Abzug von Gebühren angegeben und berücksichtigt keine 
Anlageverwaltungsgebühren. Wären diese Gebühren 
abgezogen worden, wären die Renditen niedriger ausgefallen. 
Die Kosten können sich aufgrund von Währungs- und 
Wechselkursschwankungen erhöhen oder verringern. Dies kann 
sich auf den Betrag auswirken, den Sie möglicherweise 

zurückerhalten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit 
lässt keine Rückschlüsse auf zukünftige Renditen zu.

2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017

Emerging 
Markets Income 
Equity Strategie

46,58 20,49 7,81 20,02 -21,64 31,97 3,71 2,83 6,76 27,72

MSCI Emerging
Markets

37,06 17,87 6,68 8,83 -19,77 21,00 6,92 -1,80 4,74 25,30
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Haftungsausschlüsse

Die MSCI- Informationen dürfen nur für interne Zwecke verwendet werden. Ihre Vervielfältigung oder Weitergabe in beliebiger 
Form ist nicht gestattet. Auch dürfen Sie nicht als Grundlage für oder Komponente von Finanzinstrumenten, Produkten oder 
Indizes dienen. Die MSCI- Informationen stellen keine Anlageberatung oder Empfehlung für eine Anlageentscheidung (bzw. den 
Verzicht auf eine solche dar und dürfen nicht als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen. Historische Daten oder Analysen 
sind nicht als Anhaltspunkt oder Garantie für Analysen, Prognosen oder Vorhersagen einer künftigen Leistung zu verstehen. Die
MSCI-Daten werden ohne Gewähr ("wie besehen") zur Verfügung gestellt, wobei der Benutzer dieser Informationen das alleinige 
Risiko für ihre Verwendung trägt. MSCI, alle mit MSCI verbundenen Unternehmen und alle anderen an der Erfassung, Berechnung 
oder Generierung von MSCI-Daten beteiligten Personen (gemeinsam die "MSCI-Parteien") lehnen ausdrücklich jede Haftung ( 
insbesondere die Haftung für die Echtheit, Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität, Gesetzeskonformität, Markteignung oder Eignung 
für einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab. Ohne Einschränkung des Vorstehenden haften die MSCI-
Parteien unter keinen Umständen für direkte, indirekte, Spezial-, Neben-, Straf- oder Folgeschäden (insbesondere entgangener 
Gewinn) sowie sonstige Schäden (ww.msci.com)

Quelle: Bloomberg. Daten dienen nur zur Veranschaulichung. Annahmen zu künftigen Entwicklungen sind daraus nicht abzuleiten.

J.P. Morgan. Die Informationen stammen aus Quellen, die für zuverlässig gehalten werden, aber J.P. Morgan übernimmt keine 
Gewähr für deren Vollständigkeit oder Richtigkeit. Der Index wird mit Genehmigung verwendet. Der Index darf nicht ohne 
vorherige schriftliche Genehmigung von J.P. Morgan kopiert, verwendet oder verbreitet werden. Copyright 2024, J.P. Morgan 
Chase & Co. Alle Rechte vorbehalten.
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Nur für professionelle Investoren
Für Privatanleger nicht geeignet. Dieses Dokument ist nur für Marketingzwecke bestimmt. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf zukünftige Renditen zu. Der Wert von Anlagen und die daraus 
erzielten Erträge können sowohl steigen als auch fallen, und Kunden erhalten unter Umständen weniger als den ursprünglich 
investierten Betrag zurück.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind nicht als Angebot, Aufforderung oder Anlageempfehlung zum Handel mit Aktien, 
Wertpapieren oder Finanzinstrumenten zu verstehen. Sie sind nicht zur Weitergabe oder Nutzung durch Personen oder Unternehmen bestimmt, die 
Staatsangehörige oder ansässig in einer Rechtsordnung sind oder sich dort befinden, in der eine solche Weitergabe, Veröffentlichung oder Nutzung 
verboten wäre. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer- oder sonstige Beratung dar und sollten nicht als Grundlage 
für Anlage- oder sonstige Entscheidungen herangezogen werden. Es wird keine Empfehlung, weder positiv noch anderweitig, in Bezug auf die 
genannten einzelnen Wertpapiere abgegeben. Dies ist keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des Fonds und dient ausschließlich zu 
Informationszwecken. Die hierin enthaltenen Informationen, einschließlich etwaiger Meinungsäußerungen oder Prognosen, stammen aus Quellen, die 
wir für zuverlässig halten, oder basieren auf solchen; für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit wird jedoch keine Gewähr übernommen.

Alle hierin enthaltenen Daten, die einem Dritten zugeschrieben werden („Daten Dritter“), sind Eigentum eines oder mehrerer Drittanbieter (der 
„Eigentümer“) und werden von Aberdeen* zur Nutzung lizenziert. Daten Dritter dürfen weder kopiert noch verbreitet werden. Daten Dritter werden „wie 
besehen“ bereitgestellt, und es wird keine Gewähr für ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität übernommen. Soweit dies nach geltendem Recht 
zulässig ist, übernehmen weder der Eigentümer noch Aberdeen* noch sonstige Dritte (einschließlich Dritter, die an der Bereitstellung und/oder 
Zusammenstellung von Daten Dritter beteiligt sind) eine Haftung für Daten Dritter oder für die Nutzung dieser Daten. Weder der Eigentümer noch 
sonstige Dritte sponsern, unterstützen oder bewerben den Fonds oder das Produkt, auf das sich die Daten Dritter beziehen.*„Aberdeen“ bezeichnet das 
jeweilige Mitglied der Aberdeen-Gruppe, d. h. die Aberdeen Group plc zusammen mit ihren Tochtergesellschaften, Untergesellschaften und 

verbundenen Unternehmen (unabhängig davon, ob direkt oder indirekt), die von Zeit zu Zeit bestehen.

Österreich, Deutschland: abrdn Investments Limited, eingetragen in Schottland (SC108419) mit Sitz in 1 George Street, Edinburgh EH2 2LL. Zugelassen 
und reguliert durch die Financial Conduct Authority im Vereinigten Königreich.
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