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Osterreichischer
Dachfonds Award

Seit 23 Jahren zeichnet das GELD-Magazin jahrlich die besten Dachfonds
in Osterreich aus. Auch heuer wurden wieder die erfolgreichsten Fonds-

manager ermittelt. Wir stellen Ihnen in der Folge alle Gewinner vor.

MARIO FRANZIN

rotz rasant gestiegener Zinsen konnten die
Aktienborsen bis zum Sommer mehrheitlich
zulegen. Inklusive der folgenden moderaten
Korrektur lag der Index Lipper Global Equity auf Jah-
ressicht und in Euro gerechnet (zum 30.09.2023)
noch immer mit 8,7 Prozent im Plus. Die regionalen
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Spannen sind aber wie jedes Jahr weit gesteckt. Be-
schrankt man sich auf die Leitindizes im Zeitraum der
vergangenen 12 Monate, so legten zum Beispiel Aktien
inItalien (FTSE MIB) zu, die Nasdaq um 17,4 Prozent,
Aktien Japan (Nikkei 225) um 11,5 Prozent und Ak-
tien China (Hang Seng) um 10,4 Prozent. Auf der an-
deren Seite der Skala verlor der breite US-Index Russel
2000 ganze 11,0 Prozent, Aktien Israel knapp 15 Pro-
zent (bereit vor dem Zeitpunkt des Hamas-Angriffes)
und — wer hatte das gedacht — Aktien Erneuerbare En-
ergien verloren 18,1 Prozent. In der Mitte rangieren
europdische Aktien mit einem Plus von 16,2 Prozent,
osterreichische Aktien liegen iibrigens mit plus 17,7
Prozent sogar leicht dariiber.

Anleihenfonds hatten es angesichts der steigenden
Renditen deutlich schwerer. Global gesehen und iiber
alle Segmente hinweg, erzielten sie einen marginalen
Wertzuwachs von 0,2 Prozent (Lipper Global Bonds
EUR), nachdem sie im Jahr zuvor massiv verloren
hatten. Auf Sicht der vergangenen drei Jahre liegen

Credits: 4profit Verlag/Martina Draper



sie daher noch mit 11,8 Prozent im Minus. Am besten
schlugen sich auf Jahressicht interessanterweise An-
leihen aus Weichwéhrungsldndern wie beispielsweise
Ungarn (+28,2 %) oder Polen (+15,6 %), aber auch
Hochzinsanleihen in Europa (+8,5 %). Am unteren
Ende finden sich hingegen Anleihen Tiirkei (-13,5 %),
Kanada (-11,7 %) oder auch britische Anleihen (-9,2
%). Da dies- und jenseits des Atlantiks die Kuponver-
zinsungen bereits sehr attraktiv sind und zudem im
kommenden Jahr (endlich) eine Zinswende erwartet
wird, diirften Anleihen in Zukunft wieder zu einer be-
gehrten Anlageklasse avancieren.

Volumen legte auf 56 Milliarden Euro zu

Wie jedes Jahr untersuchten wir auch heuer wieder
den gesamten Dachfonds-Markt, unterteilten die
rund 400 fiir Kleinanleger in Frage kommenden Pro-
dukte, ordneten sie im Wesentlichen nach ihrem Akti-
enanteil den unterschiedlichen Kategorien zu (siehe
Tabelle links) und reihten sie absteigend nach der
Sharpe Ratio (mit einem angenommenen sicheren
Zinssatz von zwei Prozent). Im Falle einer negativen
Sharpe Ratio wurden die Fonds absteigend nach der
Performance gereiht. Alle Kennzahlen wurden heuer
auf Eurobasis berechnet. Die besten Dachfonds stel-
len wir auf den folgenden Seiten vor. Ab Seite 81 fin-
den Sie zudem die tabellarische Ubersicht aller unter-
suchten Dachfonds. »

So wurde bewertet
In Osterreich sind rund 550 Dachfonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen.
Dartiber hinaus gibt es zahlreiche institutionelle Dachfonds, die jedoch Pri-
vatanlegern nicht oder nur iiber Private Banking-Mandate zuganglich sind.
Nicht bewertet wurden von uns auch alle Dachfonds, deren Fondsvolumen
zum Stichzeitpunkt unter finf Millionen Euro lag — exakt 20 Dachfonds. Das
Datenmaterial wurde uns freundlicherweise von Lipper und Morningstar zur
Verfugung gestellt.

Die Kategorien: Die grundlegende Bildung der Kategorien erfolgte nach
der Assetklasse — also Anleihen, Aktien oder Alternative Investments. Die
meisten Dachfonds mischen vor allem Aktien und Anleihen. Ist das Verhaltnis
dieser beiden Assetklassen im Portfolio relativ fix vorgegeben, gehoren sie
zu den Gemischten Dachfonds anleihenorientiert, ausgewogen oder aktien-
orientiert. Sind die Anlagevorschriften bezuglich der Assetaufteilung freier
gestaltet, sind dies Gemischte Dachfonds flexibel. Aktien- und Anleihenquo-
ten werden bei ihnen nach den zu erwartenden Marktentwicklungen gesteu-
ert — der Anleger muss sich nach der Wahl der Risikoklasse weiter um nichts
mehr kiimmern. Da in dieser Kategorie verschiedene Strategien verfolgt wer-
den, die unterschiedliche Chancen/Risiken bieten, wurde die Gruppe der fle-
xiblen Gemischten Dachfonds nach ihrer Volatilitat weiter in ,konservative®,
»ausgewogene“ und ,,dynamische* flexible Dachfonds unterteilt.

Die Siegerermittlung erfolgte nach der Sharpe Ratio bzw. falls diese negativ
ausfiel, absteigend nach der Performance in den Zeitraumen eins, drei und
finf Jahre — sofern in der jeweiligen Kategorie im entsprechenden Zeitraum
zumindest sechs Dachfonds vorhanden waren. Stichzeitpunkt der diesjah-
rigen Auswertung war der 30. September 2023.
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ANLEIHENDACHFONDS

DACHFONDS AWARD 2023 - Anleihendachfonds

Im Vergleich zum vergangenen Jahr stieg die Anzahl
der nominierten Dachfonds leicht von 385 auf 394
Produkte. Dabei wurden alle Dachfonds beriicksich-
tigt, die in Osterreich zum &ffentlichen Vertrieb zu-
gelassen sind bzw. steuerliche Meldefonds sind, auch
Privatanlegern angeboten werden und deren Fonds-
volumen mindestens fiinf Millionen Euro betragt.
Das Gesamtvolumen aller nominierten Dachfonds
stieg im Vergleich zum Vorjahr um 8,1 Prozent von
71,3 auf 77,1 Milliarden Euro - vor allem aufgrund
der zumeist positiven Performance.

Die Performance-Highlights

Die hochsten Ertrdge im Ein-Jahres-Bereich erzielten
von allen bewerteten Fonds der DKO Aktien Global
(+16,7 %), der UBS (Lux) Strategy Fund Equity Su-
stainable (+4,4 %) und der Multi-Axxion Aquinokti-
um mit plus 11,5 Prozent. Der schlechteste Fonds in
diesem Zeitraum war iibrigens der Patriarch Classic

LEO WILLERT, ARTS Asset Management GmbH.

C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN BOND

Die Stérke des Anleihedachfonds ist sein hoher Grad an Flexibilitdt. Der
systematische Handelsansatz ermittelt anhand mathematischer Algo-
rithmen die Attraktivitat der Investments. Jene Fonds, die ein kurz- bis
mittelfristig positives Trendverhalten zeigen, werden im Portfolio am
stérksten gewichtet. Dabei steht ein breites Anleiheuniversum zur Ver-
filgung - von Staats- und Unternehmensanleihen (Investmentgrade bis
High Yield) iber Wandelanleihen- und Emerging Markets-Anleihefonds.

20 FONDS / 1,52 MRD. EURO. Die Manager der Anleihendachfonds versuchen neben der Veranlagung
in sichere klassische Euro-Anleihen, z.T. durch Beimischung von Zins-, Bonitdts- und Wahrungswetten
(Unternehmensanleihen, EM-Anleihen] langfristig hohere Ertrage zu erzielen.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN BOND +0,85% neg.
2.Platz  Raiffeisen-Dynamic-Assets-Solide -0,16% neg.
J.Platz  Rentenstrategie MultiManager -0,21% neg.
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  RAIFFEISEN-DYNAMIC-ASSETS-SOLIDE +0,83% neg.
2.Platz  C-QUADRAT ARTS Total Return Bond +0,04% neg.
J.Platz  Rentenstrategie MultiManager -1,25% neg.
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER ~ RENTENSTRATEGIE MULTIMANAGER +6,20% 0,83
2.Platz  AlpenBank Anleihenstrategie +2,58% 0,20
3.Platz 3 Banken Anleihefonds-Selektion +2,51% 0,15

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2023
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Trend 200 mit minus 9,9 Prozent. Betrachtet man
sich die langerfristigen Ertrdge: Im Drei-Jahres-Be-
reich stechen der Raiffeisen-Active-Commodities mit
einem Wertzuwachs von 36,5 Prozent hervor, der
R&B Aktien Global Aktiv (+28,8 %) und der Ampega
ISP Sprint mit 28,2 Prozent. Die letzten im Drei-Jah-
res-Bereich sind {ibrigens der NOAH F22 Multi Asset
Fonds mit minus 15,2 Prozent, der Portfolio Rendite
ZKB Oe (-14,9 %) und der Top Strategie Starter
(-14,0 %) von der Sparkasse NO Mitte-West AG.

Sortiert man alle bewerteten Dachfonds nach ihrem
Ertrag iiber fiinf Jahre, so liegt an erster Stelle der
GAM Star Composite Global Equity mit einem Wert-
zuwachs von 44,6 Prozent, an zweiter Stelle folgt
knapp dahinter der All World (+37,5 %) und an drit-
ter Stelle der FWU TOP Trends mit 36,6 Prozent.
Letztplatzierte {iber fiinf Jahre waren der Patriarch
Select Chance mit einem Wertverlust von 25,7 Pro-
zent und der NOAH F22 Multi Asset Fonds (-17,7 %).

PETER FISCHER

Raiffeisen KAG

RAIFFEISEN-DYNAMIC-ASSETS-

SOLIDE

Der Raiffeisen-Dynamic-Assets-Solide

weist ein Fondsvolumen von 9,4 Millionen

Euro auf und ist in etwa 20 Anleihen-

bzw. Geldmarktfonds investiert. Der
Dachfonds wird unabhangig von einer Benchmark durch eine dy-
namische, globale Anleihe-Strategie gesteuert. Diese hat auch die
M@dglichkeit, neben ausgewahlten Anleihenfonds dber Short-Dura-
tion-ETFs insgesamt eine negative Duration einzugehen. Damit war
es Fondsmanager Peter Fischer auch im negativen Anleihe-Umfeld
maglich, positive Ertrége zu erwirtschaften.

FLORIAN HERTLEIN
alpha portfolio advisors GmbH.

RENTENSTRATEGIE MULTIMANAGER
Das Portfolio des Rentenstrategie Mul-
timanager besteht .nur" aus sieben bis
acht Fonds, die akribisch ausgewdhlt
werden. Dabei wird auf die hauseigene
alphaport® Manager-Datenbank zuriick-
gegriffen und bei der Asset Allocation ein regelbasierter Ansatz
gewdhlt (Strategische Asset Allocation), Florian Hertlein ist fiir die
Strategie verantwortlich. Spezialisiert ist die Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft auf die laufende Optimierung der Asset Alloca-
tion hinsichtlich Investmentopportunitdten und das langfristige
Rendite-/ Risikoprofil mit proprietaren Optimierungsverfahren.

Credits: Peter Fischer: RCM/Roland Rudolph,
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DACHFONDS AWARD 2023 - Gemischte Dachfonds anleihenorientiert

LAURENT RIEU

Amundi Asset Management S.A.

AMUNDI YIELD-ENHANCED

SOLUTION

Auf Basis einer diskretiondren Verwal-

tung und einem Anlagehorizont von min-

destens zwei Jahren soll der 12 Millionen

Euro schwere Dachfonds von Amundi

eine hdhere Wertentwicklung als der kapitalisierte Eonia bieten
(Geldsatz der Eurozone nach Abzug der Betriebskosten). Das Ma-
nagementteam wéhlt dafir einige (derzeit acht) anleihedominierte
Fonds aus dem eigenen Haus aus und stellt gleichzeitig sicher,
dass das Volatilitatsniveau des Fonds beibehalten wird (SRRI 2).
Der Fonds kann in Anleihen engagiert sein, die in jeder Wahrung
von dffentlichen oder privaten Einrichtungen in jedem geogra-
fischen Gebiet begeben werden.

RENE HENSEL

LLB Asset Management

LLB INFLATION PROTECT (CHF)

Der LLB Inflation Protect (CHF) investiert

in ein breit diversifiziertes internationales

Portfolio - Geldmarkt, Anleihen hoher

(ualitdt, inflationsgeschiitzte Anleihen,

Hochzinsanleihen, Schwellenlander-

Anleihen sowie Aktien aus entwickelten Markten und Schwellen-
ldndern. Indirekt wird auch in Immabilien, Gold und Rohstoffe ver-
anlagt. Das Ziel ist, einen mglichst hohen langfristigen Realertrag
2u erwirtschaften. Der Anteil verzinslicher Anlagen sowie liquider
Mittel bewegt sich zwischen 40 und 90 Prozent des Gesamtver-
mégens, das mindestens zu 80 Prozent in der Referenzwahrung
Schweizer Franken angelegt ist.

ALISTAIR MORAN

UBS Asset Management (UK) Ltd.

UBS (LUX) KSS EUROPEAN

GROWTH AND INCOME (EUR)

Ziel dieses Dachfonds ist es, ein diver-

sifiziertes Portfolio aus vornehmlich

europdischen Aktien, Anleihen und Wan-

delanleihen so zu kombinieren um ein

langfristiges Wachstum zu erreichen. Investitionen in hochver-
zinsliche (.High Yield") Anleihen sind ein zentraler Bestandteil der
Anlagestrategie. Namentlich maximal 75 Prozent der Anlagen des
Subfonds dirfen in Schuldtiteln und Forderungen sowie Wandel-
anleihen minderer Bonitat erfolgen, die demnach ein maximales
Rating von BBB (Standard & Poors) aufweisen. Anlagen minderer
Bonitdt weisen eine tiberdurchschnittliche Rendite, aber auch ein
ardBeres Kreditrisiko auf.

TAMARA PICHLER, Steiermarkische Bank und Sparkassen AG

AVANTGARDE KLASSIK

Der Avantgarde Klassik ist ein globaler Multi-Assetklassen Fonds. Dabei
entfallen rd. 50 Prozent auf Anleihen und ca. 50 Prozent auf reale Werte
(rd. 25 % Aktien, rd. 12,5 % Rohstoffe, rd. 12,5 % Gold). Der Fonds pro-
fitiert von seiner breiten Diversifikation. Insbesondere die Veranlagung
in Rohstoffe (Industriemetalle, Energie) und Gold (in EUR) Leistete in den
volatilen Marktphasen einen positiven Performancebeitrag.

GEMISCHTE DACHFONDS ANLEIHENORIENTIERT - konservativ

42 FONDS / 7,47 MRD. EURO. In dieser Kategorie finden sich sehr konservativ veranlagende Dach-
fonds. Die Beimischung von Aktienfonds erfolgt nur zu einem Anteil von bis zu etwa 20 Prozent. Die Ein-

Jahres-Volatilitat liegt unter 5,14 Prozent.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER ~ AVANTGARDE KLASSIK +2,03% 0,00
2.Platz  Swiss Rock (Lux) Dachfonds - Rendite +1,45% neg.
J.Platz  ERSTE Responsible Microfinance +1,17% neg.
Ertrag 3 Jahrep.a. Sharpe

SIEGER  AVANTGARDE KLASSIK +2,09% 0,01
2.Platz  ERSTE Responsible Microfinance +1,60% neg.
3.Platz  Swiss Rock (Lux) Dachfonds - Rendite +1,63% neg.
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER ~ AMUNDIYIELD-ENHANCED SOLUTION +4,52% 2,17
2.Platz  MANDO aktiv Multi Assets +4,86% 0,69
3.Platz  Oberbank Premium Strategie defensiv +5,02% 0,62

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio baw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2023

GEMISCHTE DACHFONDS ANLEIHENORIENTIERT - dynamisch

41FONDS /7,04 MRD. EURO. Bei diesen Dachfonds finden sich in den Portfolios hihere Aktienfonds-
Anteile oder mehr Wahrungswetten, was die Kursschwankung erhght. Die Aktienguote Liegt dennach bei

maximal einem Drittel, die Ein-Jahres-Volatilitdt diber 5,14 Prozent.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  LLBINFLATION PROTECT (CHF) +3,26% 0,22

2.Platz  Credit Suisse (Lux) Systematic Index Fund Yield CHF +2,68% 0,09

3.Platz  RTOptimum § 14 Fonds +1,92% neg.

Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  LLBINFLATION PROTECT (CHF) +3,36% 0,26

2.Platz  Credit Suisse (Lux) Systematic Index Fund Yield CHF +2,85% 0,11

3.Platz  UBS (Lux) KSS European Growth and Income (EUR) +2,09% 0,01

Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  UBS (LUX) KSS EUROPEAN GROWTH AND INCOME (EUR) +9,79% 1,34
2.Platz MYRA Solidus Global Fund +7,05%
3.Platz  RTOptimum § 14 Fonds +6,00%

Ve 7 /
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DACHFONDS AWARD 2023 - Gemischte Dachfonds ausgewogen

MARKUS PRAXMARER, Hypo Vorarlberg Bank AG

HYPO VORARLBERG DYNAMIK WERTSICHERUNG

Fondsadvisor Markus Praxmarer setzt den Dachfonds mit Wertsiche-
rungskonzept um. Die modellbasierte Strategie setzt auf zwei Kompo-
nenten: die risikoarmen Geldmarktanlage, die der Wertsicherung dient
und die mit hoherem Risiko verbundene Aktienanlage. So profitiert die
Strategie von Aufwértsbewegungen an den Aktienmarkten. Bei riicklau-
figen Trends wird die Aktienquote monatlich wieder reduziert.

GEMISCHTE DACHFONDS AUSGEWOGEN - konservativ

44 FONDS / 20,17 MRD. EURO. Diese Kategorie ist noch sehr konservativ ausgelegt. Die Ein-Jahres-Vola-

tilitét liegt mit bis zu 6,3 Prozent deutlich niedriger als vor einem Jahr (durchschnittl. Volatilitat 2022: 10,0).
Der Aktienfondsanteil liegt etwa zwischen einem Drittel und der Halfte des Portfolios.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER ~ HYPOVORARLBERG DYNAMIK WERTSICHERUNG +3,96% 0,28
2.Platz  SpénglerPrivat: Alternativ +2,67% 0,12
J.Platz  DWS Strategic ESG Allocation Balance +3,07% 0,11
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  HYPOVORARLBERG DYNAMIK WERTSICHERUNG +4,75% 0,45
2.Platz  Lansdowne Endowment Fund +4 44 % 0,35
3.Platz  BKS Anlagemix dynamisch +3,94% 0,24
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  DWS STRATEGIC ESG ALLOCATION BALANCE +1,12% 0,88
2.Platz  Oberbank Premium Strategie ausgewogen +6,52% 0,75
3.Platz  Lansdowne Endowment Fund +5,95% 0,74

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2023

GEMISCHTE DACHFONDS AUSGEWOGEN - dynamisch

47 FONDS / 11,79 MRD. EURO. Der Anteil an Aktien liegt bei den Fonds in dieser Kategorie bei gut 50 Pro-
zent. Fiir mittelfristige Investments - iiber eine Veranlagungsdauer von rund zehn bis 20 Jahren - ist das eine
gute Mischung. Die Ein-Jahres-Volatilitat liegt durchwegs tiber 6,3 Prozent.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  LYXOR PORTFOLIO STRATEGY UCITS ETF +4,44% 0,23
2.Platz  Hypo Vorarlberg multi asset global +4,03% 0,21
3.Platz  Credit Suisse (Lux) Systematic Index Fund Balanced (CHF) +3,77% 0,18
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  MULTI-AXXION AQUINOKTIUM +6,08% 0,36
2.Platz  Lyxor Portfolio Strategy UCITS ETF +5,19% 0,33
3.Platz  Credit Suisse (Lux) Systematic Index Fund Balanced (CHF) +4,72% 0,29
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  MULTI-AXXION AQUINOKTIUM +11,52% 0,95
2.Platz  Apollo Ausgewogen +7,60% 0,66
3.Platz  LLB Strategie Ausgewogen ESG (EUR) +6,33% 0,61

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2023
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PETER WARKEN
DWS Investment S.A.

DWS STRATEGIC ESG ALLOCATION

BALANCE

Peter Warken hat die derzeit 230 Millio-

nen Euro des Dachfonds hauptsachlich in

ETFs von Xtrackers, eine Produktpalette

der DWS Group, investiert. Hauseigene
aktiv verwaltete Fonds mischt er in Einzelfdllen bei - v.a. im Be-
reich High Yields. Das Verhdltnis von Aktien und Anleihen liegt re-
lativ konstant bei 50:50. Mit dem Fonds strebt Warken eine annua-
lisierte Volatilitdt von fiinf bis zehn Prozent Giber einen rollierenden
Fiinfjahreszeitraum an. Bis zu zehn Prozent der Dachfonds diirfen
prinzipiell in Rohstoff- bzw. Edelmetall-Fonds investiert werden.
Zuletzt (Ende August) war diese Assetklasse mit rund zwei Prozent
mit dem Xtrackers IE Physical Gold ETC abgebildet.

RAPHAEL DIETERLEN
Amundi Asset Management S.A.S.

LYXOR PORTFOLIO STRATEGY

UCITS ETF

Der 180 Millionen Euro schwere Lyxor

Portfolio Strategy UCITS ETF Dachfonds

verbindet die Vorteile kostengiinstiger

ETFs mit den Vorteilen eines breit diver-
sifizierten Dachfonds. Der Portfolio Strategy UCITS ETF folgt dabei
festen Allokationsregeln - prinzipiell 60 Prozent Aktien, 30 Prozent
Anleihen und zehn Prozent Rohstoffe. Wahrend die Aktienkompo-
nente die Wertentwicklung von mehreren hundert Unternehmen
widerspiegelt, fokussiert sich die Rentenkomponente auf Deutsch-
land, Europa und die USA. Des weiteren deckt die Rohstoffkompo-
nente Edel- und Industriemetalle sowie den Energiesektor ab. Ein
Rebalancing an die Ursprungsgewichtung erfolgt einmal jéhrlich.

FLORIAN SEIDEL
Small & Mid Cap Investmentbank AG

MULTI-AXXION AQUINOKTIUM

Der 42 Millionen Euro schwere Multi-

Axxion Aquioktium wurde bereits im

Jahr 2006 aufgelegt. Portfoliomanager

Florian Seidel von der Small & Mid Cap

Investmentbank AG in Miinchen investiert
diskretiondr in rund zehn ETFs. Wahrend die Aktienguote bis 2020
knapp zwei Drittel des Fondsvermdgens betrug, wurde sie seither
etwas weiter in die Hohe geschraubt. Im Portfolio (Mitte 2023)
finden sich breite Regionen-ETFs, die v.a. den US-Aktienmarkt
(S&P 500, DJ Industrial) sowie Aktienmarkte in Europa (EuroStoxx
b0, DAX) abbilden. Je rund fiinf Prozent hat Seidel in Indien und
China allokiert.

Credits: beigestellt
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EXPERTSTALK - Leo Willert, ARTS Asset Mlanagement GmbH

Der Markt hat immer recht:
Der Vorteil von Trendfolge-Dachfonds

Die Dachfonds von ARTS Asset Management konnten auch heuer wieder

reiissieren. Mehrere Spitzenpliitze beim Osterreichischen Dachfonds

Award beweisen dies. Was ist das Geheimnis des langjiahrigen Erfolgs?

Die Dachfonds-Palette von ARTS Asset Manage-
ment ist breit gefachert. Vom reinen Anleihe-
produkt bis zum Aktienfonds. Dazwischen reihen
sich zahlreiche gemischte Dachfonds mit unter-
schiedlichen Assetklassen-Schwerpunkten. Wie
kann man sich die quantitative Steuerung dieser
unterschiedlichen Produkte vorstellen?

Wir haben ein systematisches Handelssystem entwi-
ckelt, das die Auswahl der Einzelfonds je nach deren
Momentum trifft. Es greift auf unsere extrem gut ge-
wartete Datenbank zu, die etwa 10.000 Fonds und
3.000 ETFs beinhaltet. Aus diesem Universum wer-
den immer jene Fonds in das Portfolio aufgenommen,
die das stdrkste Aufwartsmomentum aufweisen.
Léasst dieses nach, werden sie wieder verkauft. Wich-
tig dabei ist, dass wir aus Diversifikationsgriinden in
allen Dachfonds immer eine Maximalquote von zehn
Prozent pro Region bzw. Branche einhalten. Damit
schlie@en wir Klumpenrisiken aus und verringern
die Gesamtvolatilitit. Sie sehen das z.B. in Nordame-
rika, dass durch die extrem hohe Gewichtung der
sog. ,Glorreichen Sieben“ eine Verzerrung der Aktien-
indizes stattfindet. Dieses Ungleichgewicht egalisie-
ren wir, indem eben auch Nordamerika — wie jeder
andere Markt auch — nur mit maximal zehn Prozent
gewichtet sein darf.

Sehr gut funktioniert das System auch im Anleihe-
bereich - sprich dem C-Quadrat ARTS Total Return
Bond, der regelméRig einen ersten Platz beim
Osterreichischen Dachfonds Award erzielt.

Ja, das stimmt. Der Grund fiir den Erfolg liegt darin,
dass das Handelssystem unter sehr vielen verschiede-
nen Anleiheklassen wéhlen kann: Neben den Mérk-
ten fiir Staatsanleihen unterschiedlicher Lander und
Bonitaten umfasst das Universum auch alle anderen
Sektoren, wie z.B. High Yields, Corporates, Emer-
ging Markets, Wandelanleihen, inflationsgeschiitzte
Anleihen etc. — und jeweils unterschiedlicher Durati-
onen und Wéhrungen.

Mag. Leo Willert, Griinder
und CEO, ARTS Asset
Management GmbH

Neben dem reinen Anleihedachfonds C-Quadrat
ARTS Total Return Bond und dem Aktienprodukt,
C-Quadrat ARTS Best Momentum, bieten Sie eine
Vielzahl an Gemischten Dachfonds an. Wo liegt
deren USP?

Wie auch alle anderen Dachfonds unseres Hauses
werden sie durch unser Handelssystem verwaltet.
Sie richten sich nicht nach einer Benchmark sondern
investieren ausschlief$lich in Markte und Regionen,
die gerade ein positives Momentum aufweisen. Bei
unseren Gemischten Dachfonds gibt es zwei Beson-
derheiten. Einerseits reduziert das Handelssystem im
Falle negativer Marktphasen die Aktienquote prak-
tisch bis auf null. Drehen die Markte wieder nach
oben, wird die Quote sukzessive wieder angehoben.
Je nach Ausrichtung des Dachfonds, von konservativ
bis dynamisch, bis zu einer jeweils definierten Maxi-
malquote (30% bis 100%). Die zweite Besonderheit
ist, dass bei einer Reduktion der Aktienquote aus-
schlief3lich ,sichere“ Anleihen gewé&hlt werden. Da-
her beschranken wir uns auf Geldmarktfonds und
Anleihen im Investment Grade Bereich. High Yields
oder Wandelanleihen sind hier ausgeschlossen, da
sie im Extremfall eine zu hohe Korrelation zu den
Aktienmaérkten erreichen konnen.

Auffillig ist, dass der Anteil an ETFs in den Dach-
fonds zugenommen hat. Liegt der Grund darin,
um Gebiihren zu sparen?
Gebiihren zu sparen, ist zwar ein hehres Ziel, jedoch
nicht der ausschliefliche Grund fiir unseren Einsatz
von ETFs. In den vergangenen Jahren sah man bei
den ETFs eine rasante Emission an neuen Produkten
— besonders bei jenen, die spezielle Markte und The-
men abbilden. Die Wahl zwischen aktiv verwalteten
Fonds und passiven ETFs ergibt sich bei uns schlief3-
lich aus der Momentumentscheidung. Wir sehen da-
bei, dass in manchen Mérkten oder Segmenten — wie
z.B. High Yields oder Randmaérkten - aktive Fonds
den ETFs {iberlegen sind. In diesem Fall wihlt das
System einen diskretionédr verwalteten Fonds. Letzt-
endlich ergibt sich die Performance eines Fonds nach
Spesen — und die muss letztendlich stimmen.

www.arts.co.at
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RAPHAEL DIETERLEN, Amundi Asset Management S.AS.

LYXOR PORTFOLIO STRATEGY OFFENSIV UCITS ETF

Der 18 Millionen Euro verwaltende Lyxor Portfolio Strategy Offensive UCITS
ETF istin ein breit diversifiziertes ETF-Portfolio investiert. Zur Sicherstel-
lung, dass keine Portfoliokomponente im Zeitablauf ein diberproportio-
nales Gewicht bezogen auf die Zielallokation erhalt, findet einmal jahrlich
im Mérz eine Re-Gewichtung auf folgende Quoten statt: Aktienexposure in
Hdhe von 80 Prozent, Renten-, Geldmarkt- und Zinsexposure insgesamt in
Hahe von zehn Prozent und Rohstoffexposure in Hohe von zehn Prozent.

GEMISCHTE DACHFONDS AKTIENORIENTERT

47 FONDS /9,03 MRD. EURO. Hier geNt es mit einem Aktienanteil von mehr als zwei Drittel bereits ans
Eingemachte. Durch die hohe Streuung der Assets kannen aber gute Ertrage auch mit einer annehmbaren
Volatilitat (Mittelwert ein Jahr: 8,3 %) erzielt werden. Das ergibt relativ hohe Sharpe Ratios.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  LYXOR PORTFOLIO STRATEGY OFFENSIV UCITS ETF

+6,11% 0,29

2.Platz  Credit Suisse (Lux) Systematic Index Growth (CHF)

+511% 0,26

3.Platz  Goldman Sachs Patrimonial Aggressive

+4,86% 0,24

Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  AMPEGA ISP SPRINT

+8,60% 0,64

2.Platz  Lyxor Portfolio Strategy Offensiv UCITS ETF

+7,83% 0,46

3.Platz  Hypo Vorarlberg Selektion Offensiv

+7,20% 0,45

Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  DR.PETERREINS GLOBAL STRATEGY FONDS

+10,58 % 0,99

2.Platz  DWS Vermdgensmandat-Dynamik

+1,15% 0,95

3.Platz  Oberbank Premium Strategie dynamisch

+8,89% 0,90

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2023

GEMISCHTE DACHFONDS FLEXIBEL - dynamisch

22 FONDS / 2,90 MRD. EURO. Die hihere Volatilitit lsst auf eine dynamische Vermgensverwaltung
schlieBen. Das heiBt, dass in..guten Zeiten” zur Renditesteigerung ein hoher Aktienanteil aufgebaut wird.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER 3 BANKEN SACHWERTE-FONDS

+6,11% 0,35

2.Platz  Macro + Strategy

+4,23% 0,23

3.Platz  Dr.Peterreins Total Return Fonds

+4,33% 0,19

Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  DELPHIN TREND GLOBAL

+573% 0,35

2.Platz  SFCGlobal Select

+5,77% 0,31

3.Platz  Swiss Rock Dachfonds Ausgewogen

+4,83% 0,31

Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  DR.PETERREINS TOTAL RETURN FONDS

+8,35% 0,86

2.Platz  Swiss Rock Dachfonds Ausgewogen

+7,84% 0,81

3.Platz  Swiss Life Index Funds Dynamic

+10,02% 0,78

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2023
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DACHFONDS AWARD 2023 - Gemischte Dachfonds aktienorientiert

ELIAS GRASS
Ampega Investment GmbH.

AMPEGA ISP SPRINT

Der 104 Millionen Euro schwere Dach-

fonds wird aktiv verwaltet, wobei das
jahrliche Risikobudget (VaR) mit 25 Pro-
zent angegeben wird. Als Subfonds wer-
den ausschlieBlich kostengiinstige ETFs
eingesetzt. Nachhaltigkeitskriterien werden besonders beriicksich-
tigt, wozu Daten externer ESG-Anbieter geniitzt werden. Neben dem
Ampega ISP Sprint gibt es auch den .. Komfort™ und den ..Dynamik”.

HANNES PETERREINS
Dr. Peterreins Portfolio Consulting GmbH.

DR. PETERREINS GLOBAL STRATEGY

FONDS UND DR. PETERREINS TOTAL

RETURN FONDS

Dr. Peterreins verfolgt seine aktive Ver-

mdgensverwaltungsstrategie ausschlieB-

lich mittels ETFs. Sie sind kostengiinstig,
sehr liguide und ermdglichen eine starke Diversifikation. Der Global
Strategy-Fonds weist ein beachtliches Volumen von rd. 47 Millionen
Euro auf, der Total Return-Fonds ist mit acht Millionen Euro noch
deutlich kleiner, jedoch nicht weniger erfolgreich.

PETER GANGLMAIR
3 Banken-Generali Investment GmbH.

3 BANKEN SACHWERTE-FONDS

In dem 90 Millionen Euro schweren

Dachfonds werden alle wesentlichen

Asset-Klassen in einem Fonds kombi-

niert: Sachwerte-Aktien, Immo-Aktien,

Gold und Rohstoffe. Der allféllig nicht
investierte Teil geht in Inflationsschutzanleihen. Fondsmanager
Peter Ganglmair investierte im Aktienbereich nur in Unternehmen,
die mit dem Inflationsumfeld zurechtkommen sollten.

GERNOT WITZMANN
Waldviertler Sparkasse Bank AG

DELPHIN TREND GLOBAL

Der Investitionsgrad erfolgt zwischen

null und 100 Prozent Aktien mit einem

technischen Trendfolgesystem. Im Beab-

achtungszeitraum konnte dadurch insbe-

sondere in den Korrekturphasen 2020 und
2023 durch eine temporare Reduktion der Aktienquote bis auf null
der Drawdown reduziert werden, wahrend in den Aufwértsphasen
zeitnah eine Wiederveranlagung in die Aktienmarkte erfolgt.

Credits: beigestellt
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EXPERTSTALK - René Hensel, LLB Asset Management AG

Solider Plan fiir mehr Rendite

Strategiefonds leben von systematischer Analyse und akribisch Investitionen in andere LLB-Fonds. Die hervorra-
ausgekliigelter Asset Allocation. Wie das in der Praxis bei der genden Ergebnisse der Strategiefonds sind also auch
LLB erfolgreich funktioniert, erkldrt Experte René Hensel. Beleg fiir die hohe Qualitdt der gesamten LLB-

Strategie- oder Anlagezielfonds der Liechtenstei-
nischen Landesbank (LLB) erzielen regelméaf3ig
Spitzenrangierungen im Mitbewerbervergleich.
Worauf fiihren sie dies zuriick?

Zu Beginn der Portfoliokonstruktion steht immer die
Definition der strategischen beziehungsweise lang-
fristigen Allokation. Wir investieren sehr viele Res-
sourcen in die systematische Analyse der verschie-
denen Anlagekategorien und bilden mit unseren Ren-
dite- und Risikoerwartungen optimierte Allokationen.
In der Umsetzung achten wir auf eine breite Diversifi-
kation und tiberpriifen regelmalf3ig die Performance-
ergebnisse. Zudem ist es wichtig, dass man sich stets
an den urspriinglichen Plan hélt und in Extrempha-
sen die Quoten der verschiedenen Anlagekategorien
regelméf3ig mittels Kdufen und Verkdufen wieder in
Richtung der strategischen Allokation fiihrt. Unsere
kurzen Entscheidungswege sorgen dafiir, dass wir
taktische Ideen zeitnah umsetzen kdnnen.

Wie werden die Anlageentscheidungen gefallt?

In der Regel trifft sich der Anlageausschuss zweimo-
natlich, um nach fundierten Einschitzungen Uber-
oder Untergewichtungen vorzunehmen. Die Verant-
wortlichen fiir die einzelnen Anlagekategorien lie-
fern dabei Analysen fiir die Entscheidungsfindung.
Auch hier sind systematische Prozesse, sorgféltige
Analysen und kritische, aber dennoch konstruktive
Teamarbeit entscheidend fiir den Anlageerfolg. In
Spezialsituationen trifft sich der Anlageausschuss
auch haufiger, um iiber die weitere taktische Alloka-
tion zu beraten.

Welche Bausteine kommen dabei zum Einsatz?

Als Fund of Funds konzipiert, besteht die Anlagestra-
tegie aus einer Kombination von verschiedenen An-
lagekategorien wie z.B. Geldmarkt, Anleihen hoher
Qualitat (Investment Grade), inflationsgeschiitzte
Anleihen, Hochzinsanleihen, Schwellenlanderanlei-
hen, Wandelanleihen, globale Aktien, Aktien
Schwellenldnder, Immobilienaktien oder auch Roh-
stoffe. Die Umsetzung erfolgt dabei auch durch

Fondspalette. Besonders erfreulich ist, dass diese
neuerlichen Auszeichnungen auch die Kontinuitit
unserer Leistung unterstreichen, nachdem wir in den
letzten Jahren bereits mehrfach ausgezeichnet wur-
den. Neben- und Randmérkte werden in Kooperation
mit qualifizierten externen Spezialisten abgedeckt.

Welche Rolle spielt die Nachhaltigkeit in ihrem

Fondsangebot?

Nachhaltigkeit wird in der LLB-Gruppe grofige-
René Hensel, Senior schrieben. Unsere Anlagephilosophie folgt einem
Portfolio Manager bei

umfassenden Nachhaltigkeitsansatz. Ziel ist es, so-
LLB Asset Management AG . . . .
ziale und o©kologische Wertvorstellungen sowie
Aspekte der Unternehmensfithrung ohne Rendite-
verlust und Zusatzkosten in Kapitalanlagen umzu-
setzen. Schon seit Jahren kénnen LLB-Kunden ihr
VermoOgen nachhaltig anlegen lassen. Bereits seit
langerem haben wir auch die LLB-Fondspalette auf
Nachhaltigkeit umgestellt. Unsere Strategiefonds
fiihren in der Bezeichnung den Zusatz ,,ESG“ und
sind als Art. 8 Fonds gemaR- der EU-Offenlegungs-
verordnung Kklassifiziert. Zudem fiihren wir auch
Fonds, die als Art. 9 Fonds klassifiziert sind und auf
die Reduzierung von CO,-Emissionen Wert legen.

Wie unterscheidet sich der Investmentansatz des
LLB Inflation Protect (CHF) von den anderen
Strategiefonds?
Beim LLB Inflation Protect (CHF) handelt es sich um
einen Themenfonds. Der Fonds eignet sich fiir Anle-
ger, die in Inflationsphasen den realen Wert ihres
Portfolios schiitzen, aber auch in Phasen ohne Infla-
tion eine angemessene Gesamtrendite erzielen
mochten.

www.llb.at

René Hensel ist Senior Portfolio Manager bei LLB Asset Management AG in Vaduz und verfiigt diber 25
Jahre Finanzmarkterfahrung. Er verwaltet den LLB Strategie Ausgewogen ESG (EUR) seit dber 15 Jahren
und den LLB Inflation Protect (CHF) seit seiner Griindung 2011. Die LLB Osterreich ist mit einem
betreuten Vermdgen von 30 Milliarden Euro und mehr als 200 Mitarbeitenden fiihrende Vermdgens-
verwaltungsbank in Osterreich. Als Tochter der LLB, Vaduz, profitiert die LLB Osterreich von der Stabilitat,
der hohen Bonitat und der iiber 160-jahrigen Erfahrung ihrer Eigentiimerin. Osterreich ist neben
Liechtenstein und der Schweiz Heimmarkt der LLB-Gruppe.
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DACHFONDS AWARD 2023 - Gemischte Dachfonds flexibel

DIDIER CHAN-VOC-CHUN, Union Bancaire Privée, UBP S.A.

UBAM MULTIFUNDS FLEXIBLE ALLOCATION (USD)

Der Ansatz der offenen Architektur ist teambasiert. Das Alpha wird durch
die Asset- und Stilallokation sowie die Managerauswahl generiert. Es war
interessant, sich in den letzten fiinf Jahren zurechtzufinden, da ein gutes
MaB an Rotation zwischen Sektoren und Regionen herrschte. Neben der
Auswahl der Manager waren unser Fokus auf Bewertung und Qualitét in
Verbindung mit einer flexiblen Allokation festverzinslicher Wertpapiere.

GEMISCHTE DACHFONDS FLEXIBEL - ausgewogen

23 FONDS / 3,75 MRD. EURO. Die in dieser Gruppe aufgelisteten Dachfonds zeichnen sich durch eine sehr
flexible Asset-Aufteilung aus, gehen jedoch nicht aufs Ganze. Der Kapitalerhalt steht noch im Vordergrund.
Die Ein-Jahres-Volatilitt liegt zwischen 5,5 und 7,0 Prozent.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  UBAM MULTIFUNDS FLEXIBLE ALLOCATION (USD) +3,53% 0,16
2.Platz  DJEMultiFlex +2,51% 0,04
3.Platz  Vontobel Conviction Balanced +2,28% 0,03
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  DWS CONCEPT ARTS DYNAMIC +5,38% 0,38
2.Platz  DWS Vorsorge Premium +4,73% 0,35
3.Platz  Ampega ISP Dynamik +4,75% 0,33
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  DYNAMIK INVEST +7,23% 0,80
2.Platz  DWS Multi Opportunities +7,25% 0,76
3.Platz  Vontobel Conviction Balanced +6,10% 0,59

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2023

GEMISCHTE DACHFONDS FLEXIBEL - konservativ

22 FONDS / 6,38 MRD. EURO. In dieser Kategorie ist die oberste Prioritat der Kapitalerhalt - die Rendite
steht an zweiter Stelle. Aktienpositionen werden nur bei steigenden Markten und auch hier nur in MaBen ge-
halten. Die Ein-Jahres-Volatilitat liegt unter 5,5 Prozent.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER ~ ASSENAGON | MULTI ASSET CONSERVATIVE +2,95% 0,17
2.Platz  Schoellerbank Global Dynamic +3,57% 0,15
3.Platz  RTActive Global Trend +2,44% 0,05
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN FLEXIBLE +5,45% 0,42
2.Platz  RT Active Global Trend +4,05% 0,36
3.Platz  Global Opp HAIG WorldSelect +3,97% 0,33
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  ASSENAGON MULTI ASSET CONSERVATIVE +5,53% 0,80
2.Platz  CT(Lux) Diversified Growth Fund +4,59% 0,55
3.Platz  GAM Star Flexible Global Portfolio +413% 0,53

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2023
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LEO WILLERT
ARTS Asset Management GmbH.

DWS CONCEPT ARTS DYNAMIC
Neben dem DWS Concept Dynamic
verwaltet ARTS auch einen ,.Balanced”
und einen ..Conservative”. Alle drei
orientieren sich an keiner Benchmark
und werden rein systematisch verwaltet.

Der Unterschied zwischen den drei Produkten liegt in der maximal
méglichen Aktienguote, die beim DWS Concept Dynamic in sehr guten
Marktphasen bis auf 100 Prozent gesteigert werden kann.

JOSEF FALZBERGER
KEPLER-FONDS KAG

DYNAMIK INVEST

Der 75 Millionen Euro schwere Dachfonds
fiir die PRIVAT BANK veranlagt ohne
Benchmark in Aktien- und Anleihefonds
- vornehmlich in ETFs. Der Anteil der
Anlagekategorien kann dabei dynamisch

variieren. Zur Investmentgradsteuerung zieht Fondsmanager Josef
Falzberger den Sentiment-Indikator von Behavioral-Finance-Spezi-
alist Teodoro Cocca (Johannes-Kepler-Universitat Linz) heran.

THOMAS ROMIG
Assenagon Asset Management S.A.

ASSENAGON | MULTI ASSET
CONSERVATIVE

Die tiberdurchschnittliche Performance
ldsst sich auf das exzellente Fondsma-
nagement-Team zuriickfhren, das tber
20 Jahre an Erfahrung an den Finanzmar-

kten verfiigt. Das Fondskonzept, mit dem Giberdurchschnittliche
Renditen in Aufwértsphasen generiert und in Abwértsmarkten die
Risiken abgefedert werden, ist an keine Benchmark gebunden.

LEO WILLERT
ARTS Asset Management GmbH.

C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN
FLEXIBLE

Sowohl die Aktienquote wie auch die Aus-

wahl der Einzelfonds erfolgt dynamisch
entsprechend des hauseigenen systema-
tischen Handelssystems. In schlechten

Aktienmarktphasen kann die Aktienquote bis auf null heruntergefahren,
in guten Phasen wieder bis auf 100 Prozent hochgeschraubt werden.
Der fixverzinste Anteil wird konservativ ausschlieBlich in Anleihen ho-
her Bonitdten und/oder im Geldmarkt veranlagt.

Credits: beigestellt
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DACHFONDS AWARD 2023 - Aktiendachfonds

ROLAND RUPPRECHTER
R&B Research und Vermdgensmgmt. GmbH.

R&B AKTIEN GLOBAL AKTIV

Fondsmanager Roland Rupprechter in-

vestiert via kostengiinstiger ETFs aktiv

in verschiedene Regionen, Lander und

Wahrungen ohne Bezug auf einen Index/

Referenzwert. Neben der hauptsdchlichen

Gewichtung der groBen Regionen USA (68 %) und Europa (25 %) rundet
Rupprechter die Asset Allocation mit einzelnen Lander-Aktien-ETFs ab
(2.B. Japan, Kanada, Schweiz oder Australien).

MARKUS STEININGER

Ziircher Kantonalbank Osterreich AG

PORTFOLIO WACHSTUM ZKB OE

.Unsere Stérke liegt in der positiven

Einstellung und Freude an der Arbeit”,

so Fondsmanager Markus Steininger. Die

Anlageentscheidungen selbst werden auf-

grund eines strukturierten Research-Pro-

zesses getroffen und stehen fiir aktives Management, Risikokontrolle
und eine langfristige Ausrichtung. Der rund 110 Millionen Euro schwere
Dachfonds ist prinzipiell in etwa 20 Aktienfonds und-ETFs investiert.

JULIAN HOWARD

GAM International Management

GAM STAR COMPOSITE GLOBAL

EQuITY

Julian Howard erzielte mit dem 120 Mil-

lionen Euro schweren Dachfonds im Drei-

und Fiinf-Jahresbereich ein Gberproporti-

onales Rendite/Risiko-Verhaltnis, indem

er eine aktive regionale Asset Allocation vor allem mit ETFs abbildet. In
geringem MaBe setzt er hauseigene aktiv verwaltete Fonds und Deriva-
tive zur Steuerung des Risikos ein.

MICHAEL KOHLHASE

Dr. Kohlhase Vermdgensverwaltung

DKO AKTIEN GLOBAL

Der international ausgelegte Dachfonds

investiert vornehmlich in Aktienfonds im

Rahmen eines Core-/ Satellite-Ansatzes,

sowohl in internationale Mérkte wie auch

in besondere Themen. Die Core-Anlagen

sind auf die europdischen und nordamerikanischen Markte ausgerichtet
(Large- und Mid-Caps), die Satellite-Anlagen beinhalten u.a. Emerging
Marktes, Themen sowie Rohstoffanlagen und werden aktiv im Bereich
der Mid- und Small-Caps veranlagt.

ALEXANDER TOTH, Raiffeisen KAG

RAIFFEISEN-ACTIVE-AKTIEN

Fondsmanager Alexander Toth veranlagt die rund 80 Millionen Fondsver-
mdgen breit gestreut in rund 45 Aktienfonds - vor allem auf aktiv verwal-
tete Fremdfonds renommierter Gesellschaften. Gut die Hélfte des Kapitals
setzt Toth in den USA ein, rund 16 Prozent in Europa. Zu etwa 15 Prozent ist
der Fonds in Rohstoffaktien (Industrie-, Edelmetalle und Energie)
investiert. Auffallend ist die Akzentsetzung bei aktuellen Trendthemen.

AKTIENDACHFONDS - konservativ

29 FONDS / 3,51 MRD. EURO. Die geringere Schwankungsbreite im Vergleich zur unten stehenden Gruppe
wird entweder durch eine hohere Diversifikation oder durch eine Beschrankung auf konservativere Aktienanla-

gen erzielt. Die Ein-Jahres-Volatilitat Liegt unter 9,8 Prozent.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  RAIFFEISEN-ACTIVE-AKTIEN +0,16% 0,27
2.Platz  AUWorld +6,58 % 0,27
3.Platz  FWUTOP Trends +0,43% 0,27
Ertrag 3 Jahre p.a. Sharpe

SIEGER  R&B AKTIEN GLOBAL AKTIV +8,81% 0,54
2.Platz  FWUTOP Trends +8,41% 0,52
3.Platz  Raiffeisen-Active-Aktien +7,66% 0,51
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  PORTFOLIO WACHSTUM ZKB OE +10,93% 0,99
2.Platz  R&B Aktien Global Aktiv +10,85% 0,91
J.Platz  BKS Strategie Aktien-Dachfonds +8,90% 0,89

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio baw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2023

AKTIENDACHFONDS - dynamisch

27 FONDS / 2,14 MRD. EURO. Hier besteht die Kunst in der Selektion der .trendigsten” Regionen und
Branchen. Trotz der hoheren Volatilitat (im Ein-Jahres-Bereich hoher als 9,8 %) liegen die Ertrége annahernd

gleichauf mit jenen der konservativeren Aktiendachfonds.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  GAM STAR COMPOSITE GLOBAL EQUITY +7,65% 0,38

2.Platz  Faktorstrategie Aktien Global +6,38% 0,30

3.Platz  PizBuin Global +6,13% 0,23

Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER ~ GAM STAR COMPOSITE GLOBAL EQUITY +8,60% 0,50

2.Platz  Kathrein Mandatum 100 +8,15% 0,48

J.Platz  HYPO Dynamic Equity +8,09% 0,48

Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  DKO AKTIEN GLOBAL +16,67 % 1,23
2.Platz  UBS (Lux) Strategy Fund Equity Sustainable (EUR) +11,711%
3.Platz  Apollo Dynamisch +9,62%
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DACHFONDS AWARD 2023 - Hedge-Dachfonds / §14-Dachfonds

KIER BOLEY, Union Bancaire Privée, UBP S.A.

UBAM MULTIFUNDS ALTERNATIVE (USD)

Anfang 2021 wurde mit dem UBAM Multifunds Alternative eine nicht korreli-
erte Alternative fiir Anleger geschaffen. Beim Aufbau des Portfolios wurde das
passive Aktien-Beta innerhalb des Aktien-Long-Short-Engagements reduziert-
und auf Relative-Value-Strategien im festverzinslichen Bereich umgestellt.
Die Hinzufiigung systematischer Strategien erhthten die defensiven Eigen-

schaften bei Marktausverkaufen. Das funktionierte 2022 besonders gut.

HEDGE-DACHFONDS

15 FONDS / 857 MIO0. EURO. In dieser Kategorie dominieren Dachfonds, die durch den Einsatz unterschied-
licher Strategien (L/S-Equity, Global Macro, Currency- und Rohstoff-Trader, Bond-Strategien etc.) einen deut-

lichen Total Return-Charakter aufweisen.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  UBAM MULTIFUNDS ALTERNATIVE (USD) +4,38% 0,27
2.Platz  LLB Alternative Strategie Global ESG H USD +1,33% neg.
3.Platz  Vitruvius UCITS Selection +1,29% neg.
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  UBAM MULTIFUNDS ALTERNATIVE (USD) +7,63% 0,61
2.Platz  Sauren Absolute Return +2,93% 0,21
3.Platz  LLB Alternative Strategie Global ESG H USD +2,94% 0,12
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  VITRUVIUS UCITS SELECTION +9,98% 0,7
2.Platz  Sauren Absolute Return +3,61% 0,53
3.Platz  Vintage 14 +3,43% 0,33

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2023

§14-Dachfonds

22 FONDS / 2,94 MRD. EURO. §14-Dachfonds kiinnen im Rahmen des Gewinnfreibetrages von Unternehmen

(max. 13 % des Jahresgewinns) gekauft werden. Deren Kapitalertréige sind nach vier Jahren steuerfrei - diese
Ersparnis sollte unbedingt geniitzt werden.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  RTOPTIMUM § 14 FONDS +1,92% neg.
2.Platz  HypoVorarlberg Ausgewogen Global +1,79% neg.
J.Platz  Schoellerbank Global Pension Fonds +1,16% neg.
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  HYPOVORARLBERG AUSGEWOGEN GLOBAL +1,64% neg.
2.Platz  RTOptimum § 14 Fonds +1,22% neg.
J.Platz  C-QUADRAT ARTS Total Return Vorsorge +0,45% neg.
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER ~ RTOPTIMUM § 14 FONDS +6,00% 0,56
2.Platz  Schoellerbank Global Pension Fonds +5,35% 0,52
3.Platz  Starmix Ausgewogen +5,58 % 0,51

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2023
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MATTIA NOCERA
Belgrave Capital Management Ltd.

VITRUVIUS UCITS SELECTION
Belgrave Capital Management (London)

wurde 1995 von Mattia Nocera gegriindet,

der heute CEQ und CI0 des Unternehmens

ist, das auf das Research und die Selek-

tion von {iberproportional erfolgreichen

Advisor von Alternativen Investment Strategien spezialisiert ist. Im
Portfolio des 64 Millionen Euro schweren Vitruvius UCITS Selection
findet man sowohl Equity Long Only-Fonds wie auch Equity
Long-Short-Produkte renommierter Gesellschaften wie z.B. von
BlackRock, Egerton ader Edgewood. Belgrave Capital Management
ist mittlerweile eine Tochter der in Lugano ansassigen Banca del
Ceresio. Vitruvius selbst ist rechtlich gesehen ein in Luxemburg
ansassiger Multi-Portfolio- und Multi-Advisor-UCITS-Fonds.

CHRISTIAN SUTTINGER

Erste Asset Management GmbH.

RT OPTIMUM § 14 FONDS

Der RT Optimum §14 weist ein Fonds-
volumen von 36 Millionen Euro auf und
investiert international in Aktien sowie

ausgewahlte Anleihensegmente, wobei der

Aktienanteil bei 40 Prozent und der regi-

onale Schwerpunkt auf Europa liegt. Anleihenseitig werden Hoch-
zinsanleihen mit europdischen Staatsanleihen kombiniert, um ein
ausgewogenes Risiko-Ertrags-Profil zu erreichen. Rund die Halfte
der Subfonds sind hauseigene Produkte, fir spezielle Themen wer-
den Fonds renommierter Gesellschaften zugekauft. Die dynamische
Positionierung und eine substantielle Allokation in Geldmarktfonds
haben 2023 besonders zum Erfolg beigetragen.

ALEXANDRA TRUSCHNEGG

Hypo Vorarlberg Bank AG

HYPO VORARLBERG AUSGEWOGEN

GLOBAL

Der knapp 80 Millionen Euro schwere

Hypo Vorarlberg Ausgewogen Global ist

ein gemischter Fonds, der zu maximal

49 Prozent in Aktienfonds investiert -

iiberwiegend in Aktien aus Nordamerika, Europa und Japan. Die
Einhaltung von ESG-Kriterien der Subfonds ist fiir Fondsmanagerin
Alexandra Truschnegg ein wichtiger Teil der Anlagestrategie. Im
Rentensegment investiert der Fonds mindestens zu 51 Prozent, da-
von diberwiegend in auf Euro lautende Einzelanleihen (Staats- und
Unternehmensanleihen) mit mindestens Investmentgrade-Bonitat
sowie in Anleihenfonds. Die Assets lauten zu mindestens 70 Pro-
zent auf Euro, womit Wahrungsrisiken minimiert werden.




DACHFONDS AWARD 2023 - Alle Dachfonds im Uberblick

ISIN DACHFONDS ERTRAG 1 JAHR VOL. DACHFONDS ERTRAG 3 JAHREp.a. VOL.  DACHFONDS ERTRAG 5 JAHRE p.a. VOL.
ANLEIHENDACHFONDS

LU0326856928  » Rentenstrategie MultiManager 620% 509  »Raiffeisen-Dynamic-Assets-Solide 083% 304  »C-QUADRATARTS Total Return Bond 085% 516
ATO000AO9F56  AlpenBank Anleihenstrategie 258% 286  C-QUADRAT ARTS Total Return Bond 064% 338 Raiffeisen-Dynamic-Assets-Solide 016% 458
AT0000744594 3 Banken Anleihefonds-Selektion 251% 329  Rentenstrategie MultiManager -1.25% 529  Rentenstrategie MultiManager 0% 127
ATO000A0ALB2 ~ Top Strategie Starter 253% 527  BKS Strategie Anleihen-Dachfonds -223% 500  ERSTEFIXED INCOME PLUS -053% 7.06
ATO000AZGYRT  Nachhaltigkeitsstrategie Anleihen 237% 376  ERSTEFIXED INCOME PLUS -239% 484 3Banken Anleihefonds-Selektion -061% 4,63
ATO000A20DF6  ERSTE FIXED INCOME PLUS 157% 435 Raiffeisen-Rent-Flexibel -252% 376 ERSTE Select Bond Dynamic -098% 6.8
AT0000AOQQA6 ~ Raiffeisen-Rent-Flexibel 149% 330  3Banken Anleihefonds-Selektion -207% 431 Raiffeisen-Rent-Flexibel A% 433
ATO000AIVNZL  Faktorstrategie Anleihen Global 134% 307  ERSTESelect Bond Dynamic -296% 495  ERSTESELECTBOND 1.23%  5b4
AT0000642392  Gutmann Global Bonds Strategy 1,34% 336 AlpenBank Anleihenstrategie -315% 425 AlpenBank Anleihenstrategie L% 449
AT0000660600  ERSTE SELECT BOND 130% 438 Gutmann Global Bonds Strategy -317% 407 Gutmann Global Bonds Strategy 134% 3,62
ATO000AD54M4  ERSTE Select Bond Dynamic 127% 461 VKB Anlage-Mix Classic -328% 369 Faktorstrategie Anleihen Global -148% 413
ATO000AZ57W2  BKS Strategie Anleihen-Dachfonds 122% 371  Faktorstrategie Anleihen Global -336% 406 VKBAnlage-Mix Classic -170% 453
AT0000657671  Allianz Invest ESG Defensiv 093% 367  ERSTESELECTBOND -347% 490 TopStrategie Starter 176% 6,01
ATO000AOQRBS  Portfolio Rendite ZKB Oe 078% 462  Kathrein Mandatum -383% 327 Kathrein Mandatum T7% 452
AT0000811443  Bond s Best-Invest 066% 357  Allianz Invest ESG Defensiv 481% 499 Allianz Invest ESG Defensiv -203% 562
AT0000495197 VKB Anlage-Mix Classic 047% 289  UBS (Lux)Strategy Fund Fixed Income Sust. -4,62% 44 Portfolio Rendite ZKB Oe % 542
110039703029 UBS (Lux) Strategy Fund Fixed Income Sust. ~ 042% 417  Bond's Best-Invest -4,69% 447 UBS(Lux)Strategy Fund Fixed Income Sust. -2.14% 4,68
AT0000634712  C-QUADRAT ARTS Total Return Bond 0,8% 400  Nachhaltigkeitsstrategie Anleihen -471% 526 BondsBest-Invest -223% 4,60
AT0000A22431  Kathrein Mandatum 079% 247  TopStrategie Starter 489% 578 -

ATO000ATZ1L9  Raiffeisen-Dynamic-Assets-Solide -155% 332 Portfolio Rendite ZKB Oe DA% 53 -

ANLEIHENDACHFONDS - andere (USD)

110841833316 CS (Lux) MM Enhanced Fixed Income (USD) ~ 254% 698 CS(Lux) MM Enhanced Fixed Income (USD)  479% 7,67 CS(Lux)MM Enhanced Fixed Income (USD)  429% 8.1
ATOO00AOKNT  Gutmann USD Bonds Strategy -578% 573 Gutmann USD Bonds Strategy 019% 635  GutmannUSD Bonds Strategy 238% 6,31
GEMISCHTE DACHFONDS ANLEIHENORIENTIERT - konservativ

FRO013308269  » Amundi Yield-Enhanced Solution 452% 116  »Avantgarde Klassik 209% 546  »Avantgarde Klassik 203% 697
ATOO00AOF9E2 - MANDO aktiv Multi Assets 480% 418  ERSTEResponsible Microfinance 166% 059  SwissRock (Lux) Dachfonds - Rendite 145% 094
ATOOOOATYYNT  Oberbank Premium Strategie defensiv 502% 483 Swiss Rock (Lux) Dachfonds - Rendite 1,63% 6,11 ERSTE Responsible Microfinance 117% 0,9
ATO000ATEZM?  Gutmann Investor Fundamental 520% 513  DWS Concept ARTS Conservative 106% 389  AmundiYield-Enhanced Solution 086% 197
110349308998 Swiss Rock [Lux) Dachfonds - Rendite 470% 458  AmundiYield-Enhanced Solution 1,03% 129  DWS Concept ARTS Conservative 085% 582
AT0000713458  Hypo Tirol Fonds stabil 423% 436 HypoVorarlberg Selektion Defensiv 080% 599  Oberbank Premium Strategie defensiv 069% 1.1
LU2132682023 DB ESG Conservative 337% 331 VKBAnlage-Mix Dynamik 078% 417 Constantia Multi Invest5 048% 557
ATO000AZ0KH6  BKS Strategie nachhaltig 321% 497 WWKSelect Balance konservativ 036% 467  GutmannInvestor Fundamental 032% 696
ATO000A01V96  Portfolio Management KONSERVATIV 306% 495  BKS Anlagemix konservativ 033% 575 VKB Anlage-Mix Dynamik 031% 461
LU1479925304  WWK Select Balance konservativ 253% 375  Gutmann Investor Fundamental 012% 617  FRSSubstanz 0.22% 6,06
ATOO0DATTFFO YOU INVEST GREEN solid 255% 477 Ampega ISP Komfort 014% 408  Kathrein Mandatum 25 007% 6.9
AT0000809249  Allianz Invest ESG Konservativ 233% 469  Oberbank Premium Strategie defensiv 046% 624  LLBStrategie Total Return Rendite 002% 515
ATO000AZ57Y8  BKS Anlagemix konservativ 221% 403 FRSSubstanz 068% 548  WWK Select Balance konservativ 002% 6,24
ATO000AAX12  Hypo Vorarlberg Selektion Defensiv 230% 464  FOCUS 1200 080% 481 Ampega ISP Komfort 002% 472
ATOO0DATTFY1  YOU INVEST GREEN Portfolio 10 206% 467  Kathrein Mandatum 25 081% 49  MastersBest-InvestB 009% 6,93
AT0000619556  Avantgarde Klassik 205% 436  DBESG Conservative -084% 590  FOCUS1200 026% 573
1U2132883344 DB ESG Conservative SAA (EUR) Plus 195% 390  MANDO aktiv Multi Assets -110% 508 YOUINVEST GREEN solid 041% 559
AT0000706338  LLB Strategie Total Return Rendite 194% 492 DBESG Conservative SAA (EUR) Plus -118% 556 HypoTirol Fonds stabil 045% 6,43
ATO000AO67F0  FOCUS 1200 172% 479  Generali SF Best Managers Conservative ~ -123% 39  |-AMAUStars Conservative 0,46% 3,65
AT0000745179  Master s Best-Invest B 166% 485  MastersBest-InvestB -155% 581 UniStrategie: Konservativ 050% 626
ATO000AOGZ56  ERSTE Responsible Microfinance 166% 068  UniStrategie: Konservativ -156% 6,00  YOUINVEST GREEN Portfolio 10 058% 5,03
AT0000819701  TOP-Fonds I, Der Stabile" 146% 429  Constantia MultiInvest5 -158% 481 Gutmann Investor EUR 20 060% 52
11580345228  Generali SF Best Managers Conservative 138% 330  LLBStrategie Total Return Rendite -1602% 529 Raiffeisenfonds-Sicherheit 0,62% 552
DE0005314108  UniStrategie: Konservativ 1,38% 507  HypoTirol Fonds stabil -162% 620  MANDO aktiv Multi Assets 069% 6,60
110279550151 LLB Strategie Konservativ ESG (EUR) 132% 427 DWS Vermigensmandat-Defensiv -166% 439 Allianz Invest ESG Konservativ 081% 7,38
AT0000A0J7U8  Constantia Multi Invest 5 131% 419 YOUINVEST GREEN solid -167% 481 Generali SF Best Managers Conservative 086% 4,04
AT0000615836  1-AM AllStars Conservative 128% 208  ERSTETarget -182% 291 FWUTOP konservativ 093% 7.4
AT0000495023 VKB Anlage-Mix Dynamik 106% 375  HALSolid -193% 454 DWSVermdgensmandat-Defensiv 098% 510
AT0000779368  Gutmann Investor EUR 20 1164% 314  1-AMAUStars Conservative 200% 310  KONZEPT : ERTRAG konservativ -111% 59
AT0000745161  Master s Best-Invest A 113% 410  Gutmann Investor EUR 20 222% 494 LLBStrategie KonservativESG (EUR) 112% 5,02
AT0000779806  Kathrein Mandatum 25 1,08% 407  YOUINVEST GREEN Portfolio 10 28% 485  MastersBest-InvestA 118% 536
DEOODAONBPL4  Ampega ISP Komfort 084% 290 Raiffeisenfonds-Sicherheit -233% 537 ERSTETarget 119% 397
AT0000746508  FWU TOP konservativ 059% 430 FWUTOP konservativ 235% 717 BlackRock SF MIP Defensive 1,22%
DEOOOAYBNP7 HAL Solid 037% 387  MastersBest-InvestA 288% 477 HALSolid 1

Quelle: Lipper IM, alle Angaben in Euro, VOL = annualiserte Volatilitat, Sti
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DACHFONDS AWARD 2023 - Alle Dachfonds im Uberblick

Fortsetzung: GEMISCHTE DACHFONDS ANLEIHENORIENTIERT - konservativ

ISIN DACHFONDS ERTRAG 1 JAHR VOL. DACHFONDS ERTRAG 3 JAHREp.a. VOL.  DACHFONDS ERTRAG 5 JAHRE p.a. VOL.
AT0000698089  FRS Substanz 023% 401  AllianzInvest ESG Konservativ -291% 619 Portfolio Management KONSERVATIV -182% 581
ATO000A043W6  ERSTE Target 002% 368  LLB Strategie Konservativ ESG (EUR) 297% 497 TOP-Fonds|,,Der Stabile” -205% 807
AT0000761655  KONZEPT : ERTRAG konservativ 015% 465  BlackRock SF MIP Defensive 320% 574 -
AT0000811633  Raiffeisenfonds-Sicherheit -025% 427  TOP-Fonds|, Der Stabile” -306% 591 -
11241524617  BlackRock SF MIP Defensive -031% 481  KONZEPT : ERTRAG konservativ -369% 5% -
LU0093745825  DWS Concept ARTS Conservative -079% 378  PortfolioManagement KONSERVATIV 0% 592 -
LU0309482544  DWS Vermdgensmandat-Defensiv 086% 280 - -

[U2330620359 DB Strategic Income Allocation Cons.Plus ~ -140% 336 - -

GEMISCHTE DACHFONDS ANLEIHENORIENTIERT - dynamisch

101038902331  » UBS (Lux) KSS Europ. Growthand Inc.(EUR) 979% 581  »LLBInflation Protect (CHF) 336% 514  »LLBInflationProtect(CHF) 326% 563
LU1016072081  MYRA Solidus Global Fund 706% 515  Credit Suisse Syst. Index Fund Yield CHF 285% 766  CreditSuisse Syst. Index Fund Yield CHF 268% 793
AT0000858949  RT Optimum § 14 Fonds 606% 721 UBS(Lux) KSS Europ. Growthand Inc. (EUR)  209% 902  RTOptimum § 14 Fonds 192% 912
AT0000707575  Portfolio Management SOLIDE 466% 6,04  MYRASolidus Global Fund 196% 614 UBS(Lux) KSS Europ. Growthand Inc. (EUR)  1,66% 10,34
AT0000708755  Apollo Konservativ 458% 588 RTOptimum§ 14 Fonds 122% 820  LLBStrategie Rendite (CHF) 159% 6,80
1U0033040762  UBS (Lux) Strategy Fund Yield Sust. (EUR) 433% 6,62  Salzburger Sparkasse Select Dachfonds 069% 674  LLBStrategie BPVVESG (CHF) 132% 675
AT0000809298  Salzburger Sparkasse Select Dachfonds 391% 590  LLBStrategie Rendite (CHF) 068% 684  COREBalanced 130% 7.3
AT0000AT6BS ~ Top Strategie Wachstum 400% 620  LLBStrategie BPVVESG (CHF) 021% 703  Salzburger Sparkasse Select Dachfonds 1.21% 8,62
LU0984160217 _ Credit Suisse (Lux) FundSelection Yield 37% 554 Credit Suisse (Lux) FundSelection Yield 019% 705  MYRASolidus Global Fund 123% 692
AT0000825468 ~ KEPLER Mix Solide 369% 564  COREBalanced -016% 642 LLBStrategie Konservativ ESG (CHF) 100% 59
110008127503 LLB Strategie Rendite (EUR) 328% 552  LLB Strategie Konservativ ESG (CHF) -041% 612 Apollo Konservativ 0N% 834
AT0000A0T671  Top Strategie Planer 321% 563  Apollo Konservativ 071% 766  CreditSuisse (Lux) FundSelection Yield 062% 782
LU0317844768  FFPB MultiTrend Plus 322% 569 Raiffeisen-Portfolio-Solide 073% 603  YOUINVEST GREEN Portfolio 30 037% 7.17
AT0000636493  Starmix Konservativ 318% 564 Credit Suisse (Lux) Portfolio Fund Yield 077% 721 ING GlobalIndex Portfolio Defensive 026% 7117
ATOO00A11FBY ~ YOU INVEST GREEN balanced 305% 566  YOUINVEST GREEN Portfolio 30 094% 601  DPAM Defensive Strategy 026% 6,60
ATO000AO9R60  YOU INVEST GREEN Portfolio 30 288% 527  YOUINVEST GREEN balanced 097% 606  YOUINVEST GREEN balanced 019% 7.3
LU0091100890 ~ Credit Suisse (Lux) Portfolio Fund Yield 297% 600  FFPBMultiTrend Plus -100% 673 Credit Suisse (Lux) Portfolio Fund Yield 014% 7.38
ATO000AT0C72  Dynamik Ertrag 29% 592 Portfolio Management SOLIDE -1,03% 719 Macquarie Business Class 014% 89
ATO000A1GCV7  Raiffeisen-Portfolio-Solide 279% 608  Macquarie Business Class -106% 723 PRIVATE BANKING DYNAMIC 008% 7.45
LU1059709862  UBS (Lux) Strategy SICAV XtraYield (EUR)  263% 537  UBS(Lux)Strategy SICAV XtraYield (EUR)  -108% 677  FFPBMultiTrend Plus 017% 818
AT0000828603  CORE Balanced 256% 5,64 LLB Strategie Rendite (EUR) -166% 639 Raiffeisen-Portfolio-Solide 027% 6,33
LU0439734368  Credit Suisse Syst. Index Fund Yield CHF 269% 7,09 ING Global Index Portfolio Defensive -174% 717 Portfolio Management SOLIDE 028% 777
AT0000737697  Macquarie Business Class 218% 563  DPAM Defensive Strategy -177% 634 Dachfonds Siidtirol -032% 6,88
110008127453 LLB Strategie Rendite (CHF) 216% 671 UBS(Lux)Strategy Fund Yield Sust. (EUR)  -198% 807  Starmix Konservativ -055% 676
LU2227291494  Capital Group EUR Cons. Income and Growth ~ 200% 6,18 Raiffeisen-§14-ESG MixLight -200% 651 Goldman Sachs Patrimonial Defensive -050% 693
LU0994951464  UBS (Lux) Strategy Income Sust. (EUR) 190% 557  Starmix Konservativ -210% 678  LLBStrategie Rendite (EUR) 066% 674
BE6227492971  DPAM Defensive Strategy 170% 585  PRIVATE BANKING DYNAMIC -224% 658  Goldman Sachs Global Multi-AssetCons.  -0,69% 7,86
LI0595164133  LLB Strategie Rendite ESG+ (CHF) 156% 682  KEPLER Mix Solide -234% 663 Raiffeisen-§14-ESG MixLight 073% 656
LU1067481219  Goldman Sachs Global Multi-Asset Cons. 154% 603  TopStrategie Wachstum -246% 721  TopStrategie Wachstum 076% 832
AT0000726914  Raiffeisen-§14-ESG MixLight 154% 605  GoldmanSachsGlobal Multi-AssetCons.  -311% 738 UBS(Lux)Strategy SICAV XtraYield (EUR)  -088% 757
11693142330 ING Global Index Portfolio Defensive 150% 649  3BankenWerte Defensive -312% 643 KEPLER Mix Solide 099% 685
10032619343 LLB Strategie BPVV ESG (CHF) 136% 649  Dachfonds Siidtirol 320% 695 UBS(Lux)Strategy Fund Yield Sust. (EUR)  -107% 878
LU0119196938  Goldman Sachs Patrimonial Defensive 1,28% 633  Goldman Sachs Patrimonial Defensive -342% 705 AmundiFund Solutions Conservative 4% TN
IE00BMVB5K07  Vanguard LifeStrategy 20 % Equity UCITSETF 1.22% 6,87 UBS (Lux) Strategy Income Sust. (EUR) -372% 628  TopStrategie Planer -149% 6,96
110137592536 LLB Inflation Protect (CHF) 107% 559  TopStrategie Planer -3.73% 653 3BankenWerte Defensive -1,68% 6,38
AT0000986351 3 Banken Werte Defensive 094% 521  AmundiFund Solutions Conservative -424% 728  UBS(Lux) Strategy Income Sust. (EUR) -1,83% 6,67
110279550136 LLB Strategie Konservativ ESG (CHF) 048% 575  Dynamik Ertrag -428% 691 Dynamik Ertrag -230% 6,84
ATO000A1L874  PRIVATE BANKING DYNAMIC 033% 615 - -

LUT121647660  Amundi Fund Solutions Conservative 106% 5 - -

ATOO00AOKR10  Dachfonds Siidtirol -289% 761 - -

GEMISCHTE DACHFONDS AUSGEWOGEN - konservativ
LU1740984924  » DWS Strategic ESG Allocation Balance 712% 579  »HypoVorarlberg Dynamik Wertsicherung  475% 6,16  »HypoVorarlberg Dynamik Wertsicherung  396% 7,00

ATO000ATYYM3  Oberbank Premium Strategie ausgewogen 652% 604  Lansdowne Endowment Fund 444% 703 SpanglerPrivat: Alternativ 267% 553
LU1946062574  Lansdowne Endowment Fund 59%% 533  BKSAnlagemix dynamisch 394% 820  DWS Strategic ESG Allocation Balance 307% 948
LU2132880241 DB ESG Balanced SAA 580% 539  ERSTEGlobal Income 329% 738  Deutsche Bank BestAlloc. Balanced ESG 267% 7,60
1U0859635207  Deutsche Bank Best Alloc. Balanced ESG 601% 592  Deutsche Bank Best Alloc. Balanced ESG L7% 746  Oberbank Premium Strategie ausgewogen  2.27% 996
ATO000AO6NX7  Oberbank Vermdgensmanagement 488% 519  DWS Strategic ESG Allocation Balance 268% 877  Kathrein Mandatum 50 187% 913
AT0000713466  Hypo Tirol Fonds ausgewogen 492% 535  PrivatFonds: Kontrolliert pro 257% 776 HypoVorarlberg Ausgewogen Global 179% 769
AT0000AZ5715  BKS Anlagemix dynamisch 510% 587  DBESG Balanced SAA Plus 261% 824  PrivatFonds: Kontrolliert pro 177% 9,00
AT0000802590  FarSighted Moderate PortFolio 479% 544 Kathrein Mandatum 50 2)7% 740  ERSTEGlobal Income 1,62% 1088
ATOO00A1FOM8  SpénglerPrivat: Alternativ 483% 574  DBESGBalanced SAA 206% 804 Raiffeisenfonds-Ertrag 142% 8,64

Quelle: Lipper IM, alle Angaben in Euro, VOL = annualiserte Volatilitat, Stichzeitpunkt: 30. September 2023
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GELDANLAGE
IM BLICK?

WER VIEL VORHAT, KOMMT ZU UNS.

Was die Zukunft bringt, steht noch in den Sternen.
Mit achtsamer und zugleich ambitionierter Beratung sorgen
wir dafiir, dass Sie sich und Ihr Geld gut aufgehoben wissen.

Hypo Vorarlberg — lhre persénliche Beratung in Vorarlberg,
Wien, Graz, Wels, Salzburg und St. Gallen (CH).
www.hypovbg.at

HYPO

VORARLBERG




DACHFONDS AWARD 2023 - Alle Dachfonds im Uberblick

Fortsetzung: GEMISCHTE DACHFONDS AUSGEWOGEN - konservativ

ISIN DACHFONDS ERTRAG 1 JAHR VOL. DACHFONDS ERTRAG 3 JAHREp.a. VOL.  DACHFONDS ERTRAG 5 JAHRE p.a. VOL.
LU0309483435  DWS Vermigensmandat-Balance 416% 435  GeneraliVermdgensaufbau-Fonds 203% 496  HypoTirol Fonds ausgewogen 1.37% 881
ATO000A16726  ERSTE Global Income 490% 604  Patriarch Select Wachstum 203% 831  GutmannInvestor EUR 40 1.20% 754
LU2132879748 DB ESG Balanced SAA Plus 483% 606  WWHKSelectBalance 189% 715  GeneraliVermdgensaufbau-Fonds 1,19% 516
LU0126855641  WWK Select Balance 457% 561  Oberbank Premium Strategie ausgewogen  1,67% 835  BlackRock SF Mgd. Index Portf. Moderate ~ 1,07% 9,92
ATO000AZRIR8 ~ LLB Strategie Total Return 2.0 418% 499  Raiffeisenfonds-Ertrag 159% 703 WWKSelect Balance 1,05% 99
AT0000611132  Hypo Vorarlberg Ausgewogen Global 467% 622 HypoVorarlberg Ausgewogen Global 146% 801 Oberbank Vermdgensmanagement 1.00% 832
ATOOOOATASG7 ~ LLB Strategie Total Return Ausgewogen 406% 570  SpanglerPrivat: Alternativ 112% 590  FarSighted Moderate PortFolio 0,99% 8,62
ATO000A0S9Q1  Hypo Vorarlberg Dynamik Wertsicherung 331% 435  DWSVermdgensmandat-Balance 097% 838  Patriarch Select Wachstum 096% 9.80
110188197946 Volksbank Strategiefonds-Ausgewogen 320% 549  BlackRock SF Mgd. Index Portf. Moderate  093% 880  TopStrategie Zukunft 092% 9,18
AT0000819743  TOP-Fonds Il ,,Der Flexible” 301% 623  HypoTirol Fonds ausgewogen 079% 809  LLBStrategie Total Return Ausgewogen 085% 7h4
AT0000708151  NO HYPO Ausgewogen 251% 348  LLBStrategie Total Return Ausgewogen 063% 702  MastersBest-InvestC 084% 8,60
AT0000779822  Kathrein Mandatum 50 278% 604  Gutmann Investor EUR 40 058% 636  Volkshank Strategiefonds-Ausgewogen 076% 934
[U1733247073  BlackRock SF Mgd. Index Portf. Cons. 272% 569  TOP-Fonds|l,,Der Flexible -014% 817  KONZEPT:ERTRAG ausgewogen 062% 816
AT0000703103  TOP-Fonds IV ,,Der Planende” 260% 510  Volksbank Strategiefonds-Ausgewogen ~ -0,23% 7,09  AnadiGlobal Selection 053% 810
ATO000AZJSKB  VKB-Nachhaltigkeit-Anders 262% 537  TopStrategie Zukunft -025% 743 |-AMAUStars Balanced 0,40% 6,54
AT0000810643  I-AM AllStars Balanced 245% 430 Oberbank Vermdgensmanagement -030% 705  DWSVermdgensmandat-Balance 0.26% 958
LU1241524708  BlackRock SF Mgd. Index Portf. Moderate 259% 604  MastersBest-InvestC -035% 683 BlackRock SF Mgd. Index Portf. Cons. 0.26% 852
AT0000809256  Allianz Invest ESG Klassisch 246% 626  FarSighted Moderate PortFolio -072% 737 Carmignac Profil Réactif 50 002% 6,95
DEOODAORPANS  PrivatFonds: Kontrolliert pro 233% 623  KONZEPT:ERTRAG ausgewogen 078% 708 Allianz Invest ESG Klassisch -0.07% 10,04
FRO010149203  Carmignac Profil Réactif 50 213% 629  BlackRock SF Mgd. Index Portf. Cons. -088% 774  TOP-FondsIl,Der Flexible” 022% 11,13
AT0000818919  Raiffeisenfonds-Ertrag 2060% 584  I-AMAUStars Balanced 092% 55 Swiss World Invest Verm.verw.fonds 048% 907
AT0000810056  KONZEPT : ERTRAG ausgewogen 200% 557  AnadiGlobal Selection -097% 714  NOHYPOAusgewogen 050% 692
AT0000779376  Gutmann Investor EUR 40 19% 379  3BankenWerte Balanced 099% 799  3BankenWerte Balanced 055% 817
AT0000784863 3 Banken Werte Balanced 186% 628  |0AMBalanced Aktiv -146% 520  MorganStanley Gl Bal. Risk ControlFoF ~ -059% 6,96
AT0000745187  Master s Best-Invest C 185% 548 NOHYPOAusgewogen -178% 571 I0AM Balanced Aktiv -085% 6,00
10494238501 Morgan Stanley GL. Bal. Risk Control FoF 176% 587  Carmignac Profil Réactif 50 -190% 641 TOP-FondsIV,,Der Planende” -161% 873
LU0250687000  Patriarch Select Wachstum 159% 59  Swiss World Invest Verm.verw.fonds § 20% 732 -

ATOOO0AOTOF9  Top Strategie Zukunft 147% 619  Morgan Stanley Gl. Bal. Risk ControlFoF  -203% 640 -

ATO000ATWBA7  Anadi Global Selection 142% 561 Allianz Invest ESG Klassisch 0% 8% -

LU0362406018  Swiss World Invest Verm.verw.fonds 132% 532 PrivatFonds: Nachhaltig 41% 608 -

ATO000AT43T0  Generali Vermdgensaufbau-Fonds 094% 305  TOP-FondsIV,,Der Planende” AS00% 6% -

ATO00DATAKT8  10AM Balanced Aktiv 076% 463 - -

101900195949  PrivatFonds: Nachhaltig 057% b41 - -

1U7330518965 DB Strategic Income Alloc. Balanced Plus 036% 514 - -

GEMISCHTE DACHFONDS AUSGEWOGEN - dynamisch

LU0232016666  » Multi-Axxion Aquinoktium 1152% 1006  »Multi-Axxion Aquinoktium 6,08% 1133 »LyxorPortfolio Strategy UCITS ETF 4,66% 10,58
AT0000708763  Apollo Ausgewogen 740% 812 Lyxor Portfolio Strategy UCITS ETF 519% 967  HypoVorarlberg multi asset global 403% 9,66
110008127552 LLB Strategie Ausgewogen ESG (EUR) 633% 712 CreditSuisse Syst.Index Fund Bal. (CHF)  472% 926  Credit Suisse Syst. Index Fund Bal. (CHF)  377% 976
LU0049785446  UBS (Lux) SF Balanced Sustainable (EUR) 670% 790  HypoVorarlberg multi asset global 455% 916 Multi-Axxion Aquinoktium 376% 1317
ATO000A19X86  Hypo Vorarlberg multi asset global 605% 684  HypoVorarlberg Selektion Balanced 430% 880  COREDynamic 326% 1051
ATO000AOM7HO _ Portfolio Selektion ZKB Oe 6,03% 692  LLB Strategie Ausgewogen (USD) 393% 802  LLBStrategie Ausgewogen (USD) 296% 872
110984159805  Credit Suisse (Lux) FundSelection Balanced ~ 572% 691  CORE Dynamic 351% 825  PremiumStars Wachstum 313% 11,29
AT0000814991  Schoellerbank Global Pension Fonds 530% 639 Raiffeisen-Portfolio-Balanced 325% 819  LyxorPortfolio Strategy DefensivUCITSETF  2,67% 6,98
DEOOOETF7029  Lyxor Portfolio Strategy DefensivUCITSETF ~ 539% 647  Apollo Ausgewogen 338% 1091 Champions Select Balance 292% 1117
DEOOODWS2W22 Champions Select Balance h02% 698  LLB Strategie Ausgewogen ESG (CHF) 261% 836  Apollo Ausgewogen 299% 1291
AT0000711585  Starmix Ausgewogen h58% 697  CreditSuisse (Lux) FundSelection Balanced 2.61% 887  Portfolio Selektion ZKB Oe 259% 9.3
IF00BMVBSPS1  Vanguard LifeStrategy 60 % Equity UCITSETF  653% 883  Macquarie GL. Multi AssetStable Div.Fund  194% 883  LLB Strategie Ausgewogen ESG (CHF) 247% 8,64
AT0000707559  Portfolio Management AUSGEWOGEN 560% 726  UniStrategie: Ausgewogen 185% B4 UBS (Lux) KSS Asian GL. Strategy Bal. (USD)  2.38% 9.32
AT0000825476  KEPLER Mix Ausgewogen 562% 718  Premium Select Invest 1,76% 976  Goldman Sachs Patrimonial Balanced 8% 928
ATO000A20AD6  ERSTE REAL ASSETS 553% 7.62  CreditSuisse (Lux) Portfolio Fund Balanced 164% 943  DPAMBalanced Strategy L7%  9.84
1U0362483603  Swiss Life Index Funds Balance 598% 884  KEPLER Mix Ausgewogen 156% 864  INGGlobal Index Portfolio Balanced 209% 924
LU0091100973 ~ Credit Suisse (Lux) Portfolio Fund Balanced ~ 537% 7,98  Lyxor Portfolio Strategy DefensivUCITSETF  147% 6,66  Credit Suisse (Lux) FundSelection Balanced  2,05% 9.89
ATOOOOATTVNT ~ Premium Select Invest 4,65% 633 Portfolio Management AUSGEWOGEN 122% 865 Raiffeisen-Portfolio-Balanced 180% 982
AT0000781588  Macquarie GL. Multi Asset Stable Div.Fund ~ 467% 6,63  UBS(Lux) KSS Asian GL. Strategy Bal. (USD) 1,11% 757  Macquarie GL Multi Asset Stable Div.Fund  1.72% 1158
110008127511 LLB Strategie Ausgewogen ESG (CHF) 498% 761  Champions Select Balance 107% 917 UniStrategie: Ausgewogen 160% 958
ATO000AAX20  Hypo Vorarlberg Selektion Balanced 463% 686  INGGlobal Index Portfolio Balanced 095% 882  Premium Select Invest 1,64% 13,25
ATO000ATGCX3 ~ Raiffeisen-Portfolio-Balanced 480% 741  Goldman Sachs Patrimonial Balanced 076% 850  DPAM Balanced Low Strategy 152% 803
DEO005314116  UniStrategie: Ausgewogen 442% 681  DPAMBalanced Strategy 073% 913 CreditSuisse (Lux) Portfolio Fund Balanced 1.47% 9.1
DEOOOETF7011  Lyxor Portfolio Strategy UCITS ETF 479% 859  Portfolio Selektion ZKB Oe 050% 805  Schoellerbank Global Pension Fonds 116% 934
AT0000828629  CORE Dynamic 419% 678  Schoellerbank Global Pension Fonds 044% 802  KEPLER Mix Ausgewogen 096% 1033
110439731851  Credit Suisse Syst. Index Fund Bal. (CHF) 473% 854  SwissLife Index Funds Balance 036% 938  Swiss Life Index Funds Balance 092% 925

Quelle: Lipper IM, alle Angaben in Euro, VOL = annualiserte Volatilitat, Stichzeitpunkt: 30. September 2023
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DACHFONDS AWARD 2023 - Alle Dachfonds im Uberblick

Fortsetzung: GEMISCHTE DACHFONDS AUSGEWOGEN - dynamisch

ISIN DACHFONDS ERTRAG 1 JAHR VOL. DACHFONDS ERTRAG 3 JAHREp.a. VOL.  DACHFONDS ERTRAG 5 JAHRE p.a. VOL.
ATOO00A11F86  YOU INVEST GREEN active 376% 6,69  I-AMAUStars Multi Asset 030% 963  PRIVATE BANKING DYNAMIC PLUS 091% 10,44
IE00BMVBSM21 Vanguard LifeStrategy 40 % Equity UCITSETF  384% 7.6  LLB Strategie Ausgewogen ESG (EUR) 029% 868  BNPParibas Funds Sust. Multi-AssetBal.  085% 1038
LI0595164158  LLB Strategie Ausgewogen ESG+ (CHF) 381% 783  YOUINVEST GREEN Portfolio 50 023% 730  YOUINVEST GREEN active 080% 9.46
BE6227494943  DPAM Balanced Strategy 362% 755  YOUINVEST GREEN active 016% 749  YOUINVEST GREEN Portfolio 50 074% 9.26
AT0000618731  I-AM AllStars Multi Asset 331% 638  PremiumStars Wachstum 007% 9.0 Portfolio Management AUSGEWOGEN 0.72% 10,21
LU2227290769  Capital Group EUR Bal. Growthand Inc. Portf.  334% 691  Starmix Ausgewogen -018% 825  AmundiFund Solutions Balanced 066% 951
11693142843  ING Global Index Portfolio Balanced 346% 751  PRIVATEBANKING DYNAMICPLUS 023% 847  Starmix Ausgewogen 0.27% 9,06
LU0119195963  Goldman Sachs Patrimonial Balanced 339% 723 Raiffeisen-§14-ESG Mix -038% 811  LLBStrategie Ausgewogen ESG (EUR) 009% 9.42
AT0000724208  YOU INVEST GREEN Portfolio 50 289% 651 UBS(Lux)SFBalanced Sustainable (EUR)  -041% 991 Raiffeisen-§14-ESG Mix 001% 888
AT0000811666  Raiffeisen-§14-ESG Mix 279% 722  DPAMBalanced Low Strategy 041% 769  I-AMAUStars Multi Asset 0.21% 1053
AT0000675798  Wiener Privatbank Premium Ausgewogen 283% 818  BNP Paribas Funds Sust. Multi-AssetBal.  -0,41% 10,15  FOCUS 1300 048% 818
BE6264045764  DPAM Balanced Low Strategy 267% 6,66  FOCUS1300 -046% 656 UBS(Lux)SF Balanced Sustainable (EUR)  -050% 1092
ATO000A126L4  FOCUS 1300 225% 640  AmundiFund Solutions Balanced 064% 891 Swiss Life Index Funds Income -116% 7,02
DE0009787069  PremiumStars Wachstum 206% 696  AktivasBest-Invest 297% 793 AktivasBest-Invest -146% 838
LI0250291486  LLB Strategie Ausgewogen (USD) 222% 754  Swiss Life Index Funds Income -320% 769  WienerPrivatbank Premium Ausgewogen  -259% 1075
AT0000729173  Aktivas Best-Invest 192% 632  WienerPrivatbank Premium Ausgewogen  -367% 1003 -

LU0362483277  Swiss Life Index Funds Income 172% Th - -

ATOO00ATL841  PRIVATE BANKING DYNAMIC PLUS 127% 814 - -

LU1956154386  BNP Paribas Funds Sust. Multi-Asset Bal. 077% 950 - -

LU1121646779  Amundi Fund Solutions Balanced 016% 709 - -

LUD974636200 ~ UBS (Lux) KSS Asian GL. Strategy Bal. (USD)  -140% 810 - -

GEMISCHTE DACHFONDS AKTIENORIENTIERT
AT0000A069P5  » Dr. Peterreins Global Strategy Fonds 1058% 863  »AmpegalSP Sprint 865% 1046  »LyxorPortfolio Strategy OffensivUCITSETF 6,11% 1442

LU0309483781  DWS Vermdgensmandat-Dynamik 775% 605  LyxorPortfolio Strategy OffensivUCITSETF  783% 1258  Credit Suisse (Lux) Syst. Index Growth (CHF) 511% 12,06

Quelle: Lipper IM, alle Angaben in Euro, VOL = annualiserte Volatilitat, Stichzeitpunkt: 30. September 2023
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DACHFONDS AWARD 2023 - Alle Dachfonds im Uberblick

Fortsetzung: GEMISCHTE DACHFONDS AKTIENORIENTIERT

ISIN DACHFONDS ERTRAG 1 JAHR VOL. DACHFONDS ERTRAG 3 JAHREp.a. VOL.  DACHFONDS ERTRAG 5 JAHRE p.a. VOL.
ATOOOOATYYP6  Oberbank Premium Strategie dynamisch 8.89% 769  HypoVorarlberg Selektion Offensiv 720% 1157 Goldman Sachs Patrimonial Aggressive 4,86% 12,07
DEOODETF7037 ~ Lyxor Portfolio Strategy OffensivUCITSETF ~ 1147% 10,65 Credit Suisse (Lux) Syst. Index Growth (CHF) 698% 11,38  PremiumStars Chance 526% 14,04
LU21326882965 DB ESG Growth SAA 846% 739  Raiffeisen-Portfolio-Growth 658% 1064  Swiss Rock Dachfonds Wachstum 500% 1411
AT0000732987  Ecofin Global Fund 723% 719  Swiss Rock Dachfonds Wachstum 6,98% 1244  Dr.Peterreins Global Strategy Fonds 480% 1413
LU0033036590  UBS (Lux) Strategy Fund Growth Sust. (EUR)  9.15% 9,84 Dr.Peterreins Global Strategy Fonds 632% 1174 INGGlobal Index Portfolio Dynamic 387% 1152
DEOOODWS2W06 Champions Select Dynamic 7J2% 788 Raiffeisenfonds-Wachstum 528% 898  HypoTirol Fonds dynamisch 376% 11,31
IEO0BMVBAR75  Vanguard LifeStrategy 80 % Equity UCITSETF ~ 9.21% 1027 KEPLER Mix Dynamisch 587% 1116 AmpegalSP Sprint 396% 13,49
LU1580346895  Generali SF Best Selection 789% 847  Goldman Sachs Patrimonial Aggressive 501% 1032  Champions Select Dynamic 3N% 1386
DEOODAONBPNO Ampega ISP Sprint 817% 893  DBESG Growth SAA 487% 1023  Oberbank Premium Strategie dynamisch 358% 1277
LU1479925486  \WWIK Select Balance dynamisch 680% 766  KathreinMandatum70 468% 958 Swiss Life GSF iDynamic Titan 382% 1490
AT0000825500  KEPLER Mix Dynamisch 780% 927  Ecofin Global Fund 429% 935  Raiffeisenfonds-Wachstum 348% 1226
LU2227290173  Capital Group EUR Moderate Gl Growth Portf. 8,33% 1012  FWUTOP dynamisch 503% 1256  FarSighted Global PortFolio 349% 1352
AT0000707534  Portfolio Management DYNAMISCH 731% 860  Portfolio Management DYNAMISCH 401% 1026  DPAM Active Strategy 3.35% 1234
LU0439733121  Credit Suisse (Lux) Syst. Index Growth (CHF)  7.83% 989  Credit Suisse (Lux) Portfolio Fund Growth ~ 428% 1175  Ecofin Global Fund 35% 1244
LU0349309533  Swiss Rock Dachfonds Wachstum 8,.08% 1036  WWHK Select Balance dynamisch 387% 970  BlackRock SF Managed Index Portf. Growth  3,35% 1344
AT0000713441  Hypo Tirol Fonds dynamisch 602% 685  Oberbank Premium Strategiedynamisch ~ 392% 1058  Kathrein Mandatum 70 315% 1185
LU0091101195  Credit Suisse (Lux) Portfolio Fund Growth 755% 978 ING Global Index Portfolio Dynamic 372% 1065  FWUTOP dynamisch 333% 1522
AT0000746532  FWU TOP dynamisch 5% 752 UniStrategie: Dynamisch 384% 1170 WWAK Select Balance dynamisch 293% 13,15
LU1564460761  FU Fonds IR Dachfonds 511% 615  HypoTirol Fonds dynamisch 343% 1006 KEPLER Mix Dynamisch 300% 1424
ATO000AZAX38  Hypo Vorarlberg Selektion Offensiv 667% 926  Swiss Life GSF iDynamic Titan 3471% 120 Credit Suisse (Lux) Portfolio Fund Growth ~ 2.79% 1264
110394750843  Swiss Life GSF iDynamic Titan 760% 1157  FarSighted Global PortFolio 298% 1043 UniStrategie: Dynamisch 261% 1324
DE0005314124  UniStrategie: Dynamisch 623% 906  BlackRock SF Managed Index Portf. Growth  313% 1242  KONZEPT: ERTRAG dynamisch 256% 1097
ATOO00AOTHHO ~ SparTrust Variabel 573% 806  DWS Vermdgensmandat-Dynamik 307% 11,70 DJEGolden Wave 2.26% 11,64
LU0119195450  Goldman Sachs Patrimonial Aggressive 573% 839  DPAM Active Strategy 276% 1109  Portfolio Management DYNAMISCH 218% 1273
11241524880  BlackRock SF Managed Index Portf. Growth ~ 5,66% 825  FUFondsIR Dachfonds 266% 1056  E+SErfolgs-Invest 1.81% 13,08
ATO000A279E4  Raiffeisen-Portfolio-Growth 593% 936  Champions Select Dynamic 259% 1063  FUFondsIR Dachfonds 151% 14,03
AT0000734280  FarSighted Global PortFolio 527% 790  SparTrustVariabel 236% 861 DWS Vermigensmandat-Dynamik 1,45% 13,06
11693143494  ING Global Index Portfolio Dynamic 525% 872 YOUINVEST GREEN advanced 221% 1132 YOUINVEST GREEN progressive 1,35% 11,87
FRO010148999  Carmignac Profil Réactif 75 472% 755  PremiumStars Chance 216% 1092 Generali SF Best Selection 1.32% 13,35
BE6227496963  DPAM Active Strategy 509% 9,00  KONZEPT:ERTRAG dynamisch 207% 891 Allianz Invest ESG Dynamisch 131% 1374
AT0000617667  FOCUS 1500 450% 791 DJEGolden Wave 200% 1037  SparTrustVariabel 121% 977
AT0000779848  Kathrein Mandatum 70 416% 784 UBS(Lux)Strategy Fund Growth Sust. (EUR) 146% 1227  Carmignac Profil Réactif 75 098% 906
ATOO00ATGMWS YOU INVEST GREEN progressive 411% 801 E+SErfolgs-Invest 132% 1083 UBS (Lux)Strategy Fund Growth Sust. (EUR) 031% 13,55
DE0009787077  PremiumStars Chance 384% 808  IQAM Balanced Offensiv 127% 905  FFPBMultiTrend Doppelplus 030% 1186
AT0000811609  Raiffeisenfonds-Wachstum 361% 720  YOUINVEST GREEN progressive 1,23% 928  FOCUS 1500 0,11% 10,61
ATO000AZ8867  YOU INVEST GREEN advanced 403% 946  FOCUS 1500 088% 842  PRIMA-Kapitalaufhau Total Return 058% 1211
LU0317844685  FFPB MultiTrend Doppelplus 328% 636  Generali SF Best Selection 019% 11,1 Fiag Universal Dachfonds 083% 9,69
AT0000809231  Allianz Invest ESG Dynamisch 307% 722 Allianz Invest ESG Dynamisch -025% 1063  10AM Balanced Offensiv 090% 1441
AT0000811351  KONZEPT : ERTRAG dynamisch 295% 701  Carmignac Profil Réactif 75 -003% 851  AmpegaResponsibility Fonds -286% 941
AT0000495064  E+S Erfolgs-Invest 234% 748  PRIMA- Kapitalaufbau Total Return 082% 178 -

AT0000675707  DJE Golden Wave 216% 780  FiagUniversal Dachfonds 096% 782 -

DE0009848424  Fiag Universal Dachfonds 153% 736 FFPBMultiTrend Doppelplus A03% 95 -

DE0007248700  Ampega Responsibility Fonds 1.21% 982 Ampega Responsibility Fonds -250% 934 -

ATOO0OAOBKUS  10AM Balanced Offensiv 037% 638 - -

LU0944781540  PRIMA - Kapitalaufbau Total Return 637% 68 - -

GEMISCHTE DACHFONDS FLEXIBEL - konservativ

LU1297482736  » Assenagon Multi Asset Conservative 553% 444 »C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible 545% 824  »AssenagonMulti Asset Conservative 295% 576
110308885531  CT (Lux) Diversified Growth Fund 459% 472 RTActive Global Trend 405% 577 Schoellerbank Global Dynamic 357% 10,75
IEO0B582R233  GAM Star Flexible Global Portfolio 413% 398  Global Opp HAIG WorldSelect 397% 600  RTActive Global Trend 246% 8,60
AT0000781596  Macquarie GL. Multi Asset Flex. Alloc.Fund ~ 288% 455 DWS Invest ZukunftsStrategie 419% 700  C-QUADRATARTS Total Return Flexible 239% 10,10
AT0000A08096  Schoellerbank Global Dynamic 272% 500  C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic 412% 823  C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic 20% 9,63
101091780129  DPAM Global Target Income 243% 467  C-QUADRAT ARTS Total ReturnBalanced ~ 305% 501  GAM Star Flexible Global Portfolio 200% 648
ATO000AT46V9  Best of 3 Banken-Fonds 246% 512 GAM Star Flexible Global Portfolio 278% 545  C-QUADRATARTSTotalReturnBalanced ~ 1.86% 6,63
LU0313399957  DWS Invest ZukunftsStrategie 193% 509  Schoellerbank Global Dynamic 311% 814  Bestof 3 Banken-Fonds 181% 825
ATOO00ATNX67  SmartSelection GL. Ausgeglichene Strategie  151% 507  DWS Concept ARTS Balanced 237% 538  DWSInvest ZukunftsStrategie 1.35% 941
AT0000766373  RT Active Global Trend 105% 531  Bestof 3 Banken-Fonds 233% 716  SmartSelection Gl Ausgeglichene Strategie 1,00% 7,60
LU0496817981  BlackRock SF Dyn. Diversified Growth Fund ~ 0,19% 541  Macquarie GL. Multi Asset Flex. Alloc.Fund  2,10% 689  DWS Concept ARTS Balanced 100% 740
ATOOOOATPK37  Raiffeisen-RCo 017% 271 Assenagon Multi Asset Conservative 1,34% 555 Macquarie GL. Multi Asset Flex. Alloc. Fund ~ 0,49% 10,40
1U0288319357  Global Opp HAIG WorldSelect 046% 510  Patriarch Classic Trend 200 127% 610  DPAMGlobal Target Income 006% 738
DEOODAOQ2H14  PrivatFonds: Flexibel -070% 150  C-QUADRATARTSTRValue InvestProtect  1.11% 349  BlackRock SF Dyn. Diversified Growth Fund -0,13% 6,82
ATO000ATBMRS Raiffeisen-Dynamic-Assets -097% 470  CT(Lux) Diversified Growth Fund 050% 7,01 C-QUADRAT ARTS Total ReturnVorsorge  -0,19% 6,62

Quelle: Lipper IM, alle Angaben in Euro, VOL = annualiserte Volatilitat, Stichzeitpunkt: 30. September 2023
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DACHFONDS AWARD 2023 - Alle Dachfonds im Uberblick

Fortsetzung: GEMISCHTE DACHFONDS FLEXIBEL - konservativ

ISIN DACHFONDS ERTRAG 1JAHR VOL. DACHFONDS ERTRAG 3 JAHREp.a. VOL.  DACHFONDS ERTRAG 5 JAHRE p.a. VOL.
AT0000789821  C-QUADRAT ARTS Total Return Vorsorge -1.24% 380  C-QUADRATARTS Total Return Vorsorge 045% 535  Raiffeisen-RCo 066% 282
ATO000AO3KS5  C-QUADRAT ARTS TR Value Invest Protect  -143% 348  SmartSelection Gl. Ausgeglichene Strategie 006% 634  C-QUADRAT ARTS TR Value Invest Protect  -0,67% 3,80
AT0000634704  C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced -200% 406 Raiffeisen-Dynamic-Assets 001% 517 CT(Lux)Diversified Growth Fund 075% 782
LU0093746120  DWS Concept ARTS Balanced -235% 504 Raiffeisen-RCo 065% 220  Raiffeisen-Dynamic-Assets -119% 6,61
DEOODAOYJMJ5  C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible -245% 527 DPAM Global Target Income -094% 626  PrivatFonds: Flexibel -215% 390
AT0000634738  C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic -310% 536 PrivatFonds: Flexibel -163% 233 Global Opp HAIG WorldSelect -238%  9.49
LU0967738625  Patriarch Classic Trend 200 989% 379  BlackRock SF Dyn. Diversified Growth Fund -197% 652  Patriarch Classic Trend 200 -281% 815

GEMISCHTE DACHFONDS FLEXIBEL - ausgewogen

ATO000AOPDE4  » Dynamik Invest 732% 663  »DWSConcept ARTS Dynamic h38% 888 » UBAM Multifunds Flexible Allocation (USD) 353% 9,63
LU0989130413  DWS Multi Opportunities 725% 688  DWSVorsorge Premium 473% 780  DJEMultiFlex 251% 11,65
LU1821896260 Vontobel Conviction Balanced 610% 691  Ampega ISP Dynamik 475% 839  Vontobel Conviction Balanced 8% 970
DEOODAONBPM2 Ampega ISP Dynamik 569% 692  UBAM Multifunds Flexible Allocation (USD)  458% 810  DWS Concept ARTS Dynamic L1% 10,10
AT0000828553  AlpenBank Ausgewogene Strategie 374% 551 DWS Multi Opportunities 420% 82 DWS Multi Opportunities 208% 941
AT0000810650  1-AM AllStars Opportunities 322% 605  C-QUADRATARTS Total Return GlobalAMI  366% 827  C-QUADRATARTS Total Return GlobalAMI ~ 2.16% 9.4
LU0272367581  DWS Vorsorge Premium 277% 565  LaFrancaise Systematic ETF Dachfonds 368% 900  Ampega ISP Dynamik 186% 11,04
DEOODAORPAL7  PrivatFonds: Flexibel pro 267% 601 UBS(Lux)KSS Global MultiIncome (USD) ~ 2.03% 815  UBS(Lux) KSS Global MultiIncome (USD)  1.46%  9.64
LU1062416234  AZ Multi Asset CGM Alt. Multi StrategyFund ~ 250% 580  Vontobel Conviction Balanced 195% 849  AlpenBank Ausgewogene Strategie 1.29% 840
ATO000ATDJV9  NDR Active Allocation Kathrein Fund 227% 670 DJEMulti Flex 173% 916 DWSVorsorge Premium 1.25% 10,20
LU2001985576  UBAM Multifunds Flexible Allocation (USD) ~ 220% 6,40  GeneraliVermggensanlage Mix 1.70% 691 Generali Vermdgensanlage Mix 118% 831
LU0362406109  Swiss World Invest Verm.verw.fonds W 200% 59  PrivatFonds: Flexibel pro 132% 7,61 Swiss World Invest Verm.verw.fonds W 101% 1097
LU0346993305  DJE Multi Flex 190% 661  SwissWorld Invest Verm.verw.fonds W 036% 843  NDRActive Allocation Kathrein Fund 051% 905
ATO000AOHJCZ  Allianz Invest ESG Portfolio Blue 177% 569  |-AMAlStars Opportunities 05% 881 Swiss World Invest Verm.verw. Klassisch ~ 035% 10,84
LU0362406364  Swiss World Invest Verm.verw. Klassisch 153% 591  NDRActive Allocation Kathrein Fund -006% 827  1-AMAUStars Opportunities 013% 12
ATO0000A218Z7  Generali Vermdgensanlage Mix -028% 55  AlpenBank Ausgewogene Strategie -037% 707 PrivatFonds: Flexibel pro 008% 818
DE0005561674  La Francaise Systematic ETF Dachfonds -135% 670  C-QUADRATARTS Total Return ESG 040% 1023 Allianz Invest ESG Portfolio Blue 001% 10,83
DEOODAOF5G98  C-QUADRAT ARTS Total Return GlobalAMI ~ -2.26% 567  Dynamik Invest 049% 800  LaFrancaise Systematic ETF Dachfonds -0,03% 11,67
LU0093746393  DWS Concept ARTS Dynamic -278% 589 Swiss World Invest Verm.verw. Klassisch  -077% 834  AZMulti Asset CGM Alt. Multi Strateqy Fund -050% 6,73
[U1224425600  UBS (Lux) KSS Global MultiIncome (USD) ~ -411% 657  AZMultiAsset CGM Alt. Multi Strategy Fund -082% 676  Dynamik Invest 054% 913
AT0000618137  C-QUADRAT ARTS Total Return ESG -109% 659 Allianz Invest ESG Portfolio Blue -261% 854  C-QUADRATARTS Total Return ESG -1,03% 1022
1U0750088156  Patriarch Select Chance -764% 5069  Patriarch Select Chance -368% 954 Patriarch Select Chance 576% 1144

GEMISCHTE DACHFONDS FIEXIBEL - wachstumsorientiert

ATO000A069M2  » Dr. Peterreins Total Return Fonds 835% 741  »DelphinTrend Global 573% 1052 » 3 Banken Sachwerte-Fonds 611% 11,65
LU0349309376  Swiss Rock Dachfonds Ausgewogen 784% 720  SFCGlobal Select 577% 1229 Macro+ Strategy 423% 957
10362484080  Swiss Life Index Funds Dynamic 1002% 1031 Swiss Rock Dachfonds Ausgewogen 483% 926 Dr.Peterreins Total Return Fonds 4,33% 11,94
[U1054321358  DWS Invest Multi Opportunities 6/1% 727 VPIWorld Select 493% 1022 VPIWorld Select 420% 1212
DE0005322218  I-AM ETFs-Portfolio Select 6,63% 791  3Banken Sachwerte-Fonds 477% 954 DelphinTrend Global 380% 1N
FRO010149211  Carmignac Profil Réactif 100 756% 1023 Dr.Peterreins Total Return Fonds 482% 1011 Xtrackers Portfolio UCITS ETF 351% 1132
LU0397221945  Xtrackers Portfolio UCITS ETF 6,46% 8,66  1-AMETFs-Portfolio Select 461% 1027 Swiss World Invest Verm.verw.fonds F 399% 16,09
ATO000AOPDD6  Active World Portfolio 578% 741  Xtrackers Portfolio UCITS ETF 407% 1024 Swiss Rock Dachfonds Ausgewogen 317% 10,67
ATO000AOQRQ6  Raiffeisen 337-Strategic Allocation Master ~ 7.42% 1213 Swiss World Invest Verm.verw.fonds F 4,36% 1194 Swiss Life Index Funds Dynamic 291% 1183
ATO000AOT6K9 ~ Private Banking exklusiv 508% 716  Swiss Life Index Funds Dynamic 396% 1132 Raiffeisen 337-Strategic Allocation Master  2,51% 10,41

Quelle: Lipper IM, alle Angaben in Euro, VOL = annualiserte Volatilitat, Stichzeitpunkt: 30. September 2023

Assenagon Asset Management S.A. T: +49/89/019966-421
Lweigniederlassung Miinchen E: matthias.kunze(dassenagon.com
Prannerstrafie 8 Www.assenagon.com

D-80333 Miinchen

ASSET MANAGER MIT LANGJAHRIGER KOMPETENZ. Assenagon ist einer der am schnellsten wachsenden, unabhangigen Asset Manager in Europa.
Die Gesellschaft bietet Anlagelosungen in verschiedenen Asset-Klassen fiir Investoren und Vertriebspartner an.

Seit Firmengriindung 2007 steht Assenagon fir erfolgreiche Prozess- und Produktinnovation. An vier Standorten und in Kooperation mit einem inter-
nationalen Netzwerk bietet Assenagon seinen Kunden Zugang zu allen relevanten Mérkten weltweit. Investoren haben dem Unternehmen ein Vermdgen
von rund 37 Milliarden Euro anvertraut. Wichtiger als Wachstumsraten sind uns aber nachhaltige Geschéftsbeziehungen zu unseren Anlegern. Denn wir
wissen, dass wir unseren Erfolg nur ihrem Vertrauen verdanken.

ERFAHRENES TEAM MIT ZUKUNFTSFAHIGEM MULTI ASSET-ANSATZ. Das mehrfach ausgezeichnete Assenagon Multi Asset Team rund um Thomas Romig
setzt Strategien mit einer flexiblen Allokation aus Aktien, Renten sowie ausgewahlten Investments in Rohstoff- und Absolute Return-Strategien um.

Matthias Kunze,
Head of Distribution
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Fortsetzung: GEMISCHTE DACHFONDS FLEXIBEL - wachstumsorientiert

ISIN DACHFONDS ERTRAG 1JAHR VOL. DACHFONDS ERTRAG 3 JAHREp.a. VOL.  DACHFONDS ERTRAG 5 JAHRE p.a. VOL.
ATOO00AD7LX9  SFC Global Select 671% 11,31 DWS Invest Multi Opportunities 316% 837  SFCGlobal Select 244% 14,85
ATOO00AOH858  Macro + Strategy 382% 798 Macro+ Strategy 238% 7,64  Carmignac Profil Réactif 100 1.88% 11,86
ATO000A026V3  VP1World Select 369% 783  AmundiFund Solutions Sustainable Growth  151% 11,08 Fiirst Fugger Privatbank Wachstum 1.37% 1113
LU0362406281  Swiss World Invest Verm.verw.fonds F 354% 840  Raiffeisen 337-Strategic Allocation Master  0,75% 1056  DWS Invest Multi Opportunities 1,32% 9.5
10089291651  BNP Paribas Funds Target Risk Balanced 261% 742 Carmignac Profil Réactif 100 032% 1194  1-AMETFs-Portfolio Select 1,01% 1357
DE0009799452  Fiirst Fugger Privatbank Wachstum 255% 731 Private Banking exklusiv 029% 842 Private Banking exklusiv 0.92% 10,62
ATO000AO9URS ~ Delphin Trend Global 208% 982 Active World Portfolio 016% 844  AmundiFund Solutions Sustainable Growth  0,87% 11,62
LU1121647157 ~ Amundi Fund Solutions Sustainable Growth ~ 0,69% 852  Fiirst Fugger Privathank Wachstum 02:% 892  IeusStrategie Fund 007% 1297
AT0000654645  TradeCom FondsTrader 010% 992  ZeusStrategie Fund -070% 1075  Active World Portfolio 0.39% 1017
ATOOODAOENVT 3 Banken Sachwerte-Fonds 012% 715  TradeCom FondsTrader -230% 1041 TradeCom FondsTrader -0.81% 10,02
ATO000ATX8P7 ~ NOAH F22 Multi Asset Fonds -299% 715  BNP Paribas Funds TargetRisk Balanced  -320% 807  BNPParibas Funds Target Risk Balanced ~ -1,37% 851
110010998917  Zeus Strategie Fund -784% 962 NOAH F22 Multi Asset Fonds -536% 1120 NOAH F22 Multi Asset Fonds -3.81% 14,03

R&B Research und Vermdgensmanagement Gesellschaft T: +43/5572/398422
/~/ R B Kreuzgasse 1a M: +43/664/1600 832
A-6850 Dornbirn E: roland.rupprechter(drb-research.at

www.rbvm.at

Die R&B Research und Vermdgensmanagement Gesellschaft unterscheidet sich von anderen durch ihre Unabhangigkeit, ihre Soliditat und ihre Anla-
gekompetenzen. Die Zufriedenheit unserer Kunden hat fiir uns oberste Prioritét. Erfolgsfaktor Vermdgensmanagement: Das Vermdgensmanagement
zdhlt zu den tragenden Saulen unseres Erfolgs. Ob im Rahmen aktiver Advisory Mandate oder bei der Anlageberatung, mit klassischen oder mit alterna-
tiven Anlageprodukten: Wir erarbeiten gemeinsam mit dem Kunden Lasungen, welche seinem Risikoprofil entsprechen, und stellen unsere anerkannte

A . Roland Rupprechter,
nlagekompetenz zur Verfigung. Geschiftsfiihrer
Professionelle Anlageprozesse: Da unsere Kunden im Mittelpunkt all unseres Handelns stehen, geht unser Ansatz durch unsere Expertise im Bereich

Wealth Planning tiber die Anlageberatung der Kundenportfolios hinaus. Wir verfolgen innovative, rationale und konsequente Anlageprozesse. Unser Ansatz

ist direkt aus institutionellen Techniken hervorgegangen. Seine Umsetzung erfolgt durch ausgefeilte Instrumente, mit denen insbesondere eine Reduzie-

rung von Volatilitat und Risiko erreicht werden soll. Wir bevorzugen die aktive und nachhaltige Betreuung, um Wertschdpfung und nachhaltige Perfor-

mance zu generieren. Eigenes Research: Unsere Anlagephilosophie verfolgt einen ganzheitlichen Ansatz. Die Basis bildet unser eigenes Finanzresearch,

das frei von der Einflussnahme Dritter ist. Wir ibernehmen keine Konsensmeinungen, sondern analysieren die Mérkte selbst. Wir antizipieren Trends und

Chancen und entwickeln individuelle Losungen, frei von jeglichen Vorgaben eines Konzerns. So schaffen wir optimale Voraussetzungen, um unsere Kunden

bestmaglich beraten zu kdnnen. i

~Ausgezeichneter” R&B Aktien Global Aktiv Aktiendachfonds: Unser junges Unternehmen zahlt bereits zum zweifachen Preistrager des Osterrei-

chischen Dachfonds Award des GELD-Magazins. Familidr: Unsere familidre Eigentimerstruktur ist ein entscheidender Garant fiir unsere Unabhangigkeit.

Unsere langfristige Vision schiitzt uns vor Interessenkonflikten, und unsere Empfehlungen beruhen ausschlieBlich auf unseren eigenen Uberzeugungen.

AKTIENDACHFONDS GLOBAL - konservativ

ATO000ADQRY7  » Portfolio Wachstum ZKB Oe 1093% 902 »R&B Aktien Global Aktiv 881% 1261  »Raiffeisen-Active-Aktien 6,16% 1526
ATOO0DAZHTY1 ~ R&B Aktien Global Aktiv 1085% 977  FWUTOP Trends 841% 123 AUWorld 6,68% 17,07
ATO000AZ56Z7  BKS Strategie Aktien-Dachfonds 890% 779 Raiffeisen-Active-Aktien 766% 1114 FWUTOP Trends 6,43% 16,61
AT0000722988  FWUTOP Trends 839% 836  KONZEPT:ERTRAG Aktien Welt 815% 1242 Portfolio Wachstum (Euro) Alt. ZKB Oe 504% 1441
AT0000784830 3 Banken Aktienfonds-Selektion 901% 941  UNIQAChance 585% 1011 KONZEPT: ERTRAG Aktien Welt 6,05% 16,76
LU0126855997 WWK Select Chance 8.65% 975  BKS Strategie Aktien-Dachfonds 594% 10,61 Portfolio Wachstum ZKB Oe 546% 1478
AT000DAOQRAO ~ Portfolio Wachstum (Euro) Alt. ZKB Oe 819% 928  ERSTEBESTOF WORLD 6,35% 1260  UNIQAChance 497% 1350
AT0000746524  FWU TOP spekulativ 747% 845 FWUTOP spekulativ 669% 1354  AZEquity Global FoF 4,28% 1187
AT0000746516  FWU TOP offensiv 739% 864  AUWorld 6,25% 1286 SmartSelection Aktien Global Strategie 503% 16,24
AT0000801170  AUWorld 721% 901 WWKSelect TopTen 59% 1241 AWTrends 512% 17,03
AT0000811336  KONZEPT : ERTRAG Aktien Welt 696% 938  FWUTOP offensiv 6,27% 13,68 ERSTE BEST OF WORLD 490% 16,63
AT0000817945  Aktienstrategie global 696% 942 Multi-Faktor Weltportfolio 492% 1038 WWK Select Chance 483% 1643
LU0126856375 WWIK Select Top Ten 687% 938  Portfolio Wachstum ZKB Oe 507% 11,01 AmundiMega Trends 466% 16,76
AT0000740634  UNIQA Chance 614% 819  WWKSelect Chance b48% 1257  AlpenBank Aktienstrategie 419% 15,11
AT0000754692  AlpenBank Aktienstrategie 6,34% 908  SmartSelection Aktien Global Strategie 529% 1216 FWUTOP offensiv 396% 1.1
AT0000796446  Raiffeisen-Active-Aktien 573% 860  C-QUADRAT ARTS Best Momentum 479% 1217 SaurenNachhaltig Wachstum 4,00% 17,84
AT0000737531  Allianz Invest ESG Progressiv 567% 887  AmundiMega Trends 452% 11,69 FWUTOP spekulativ 376% 17,09
AT0000689294  Multi-Faktor Weltportfolio 481% 738  Portfolio Wachstum (Euro) Alt. ZKB Oe 429% 10,96 VKBAnlage-Mixim Trend 337% 1358
AT0000707682  ERSTE BEST OF WORLD 510% 951  Sauren Nachhaltig Wachstum 4,60% 1387  TOP-FondsV,,Der Offensive” 3.65% 16,57
ATO000A17720  SmartSelection Aktien Global Strategie 497% 934 TOP-FondsV,,Der Offensive” 376% 1259  3Banken Aktienfonds-Selektion 363% 16,88
LU0115579376  Sauren Nachhaltig Wachstum 425% 976 VKBAnlage-Mixim Trend 316% 1050  Aktienstrategie global 3.36% 1581

Quelle: Lipper IM, alle Angaben in Euro, VOL = annualiserte Volatilitat, Stichzeitpunkt: 30. September 2023
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Fortsetzung: AKTIENDACHFONDS GLOBAL - konservativ

ISIN DACHFONDS ERTRAG 1JAHR VOL. DACHFONDS ERTRAG 3 JAHREp.a. VOL.  DACHFONDS ERTRAG 5 JAHRE p.a. VOL.
AT0000825393  C-QUADRAT ARTS Best Momentum 364% 883  AlpenBank Aktienstrategie 317% 1172 Allianz Invest ESG Progressiv 3.31% 16,52
AT0000AZ6YP1  Nachhaltigkeitsstrategie Aktien 261% 909 AZEquity Global FoF 281% 852 WWKSelectTop Ten 278% 1751
AT0000703681 VKB Anlage-Mixim Trend 1,67% 696  Nachhaltigkeitsstrategie Aktien 286% 1476 Multi-Faktor Weltportfolio 178% 15,22
LU0262760399  AZ Equity Global FoF 158% 733 Allianz Invest ESG Progressiv 207% 1244  C-QUADRAT ARTS Best Momentum 099% 1427
AT0000801097  Amundi Mega Trends 130% 939 AllTrends 177% 1204 RPGlobal Market Selection 0,09% 17.63
AT0000703137  TOP-Fonds V/,,Der Offensive” 129% 950  Aktienstrategie global 074% 1334 -
AT0000746581 AW Trends 070% 928  3Banken Aktienfonds-Selektion 050% 1312 -
LU0293296488  RP Global Market Selection -463% 808  RPGlobal Market Selection 046% 1276 -

AKTIENDACHFONDS GLOBAL - dynamisch

LU0138410633  » DKO Aktien Global 1667% 1189  »GAMStar Composite Global Equity 860% 1318  »GAMStar Composite Global Equity 7.66% 15,00
LU0073129206  UBS (Lux) SF Equity Sustainable (EUR) 11.71% 1208  Kathrein Mandatum 100 8,15% 1272 Faktorstrategie Aktien Global 6,38% 14,60
AT0000708771  Apollo Dynamisch 962% 10,67  HYPO Dynamic Equity 809% 1275  PizBuin Global 6,13% 17.73
IE00B537M394  GAM Star Composite Global Equity 968% 1085  Faktorstrategie Aktien Global 767% 1273 UniSelection: Global 6,00% 1731
DEOOUAOMKOKT La Francaise Systematic ETF Portfolio Global  9,99% 1173  Avantgarde Global Equity Fonds 748% 1249  Kathrein Mandatum 100 535% 15,01
AT0000719893  Pro Invest Aktiv 888% 1038  PizBuinGlobal 707% 1347 HYPODynamic Equity 557% 16,55
AT0000744206  Avantgarde Global Equity Fonds 846% 985  HYPOVorarlberg Weltportfolio Aktien 779% 1377  Avantgarde Global Equity Fonds 4,60% 16,3
AT0000A202M5 Hypo Vorarlberg Aktien Global Dachfonds 923% 11,06 UniSelection: Global 777% 1392 3BankenWerte Growth 4,60% 17,40
ATOO00ATVNX9  Faktorstrategie Aktien Global 830% 987  DKOAKtien Global 729% 1292 EquitysBest-Invest 456% 16,94
AT0000AZB6F7  HYPO Vorarlberg Weltportfolio Aktien 834% 998  UniStrategie: Offensiv 732% 1406 CPRInvest-Megatrends 426% 15,35
AT0000754700  HYPO Dynamic Equity 8,07% 1002  Apollo Dynamisch 693% 1433 UniStrategie: Offensiv 437% 16,09
DE0005314447  UniStrategie: Offensiv 8.44% 10688  LaFrancaise Systematic ETF Portfolio Global 6,09% 13,68  Portfolio Next Generation ZKB Oe 4,36% 1751
DE0005326789  UniSelection: Global 741% 1126 BlackRock GF Multi-Theme Equity 6,61% 1577 Apollo Dynamisch 4,37% 1782
AT0000703491  Piz Buin Global 6,18% 11,05  Top Strategie Aktiv 531% 1270 Prolnvest Aktiv 400% 16,37
AT0000819768  TOP-Fonds Il ,,Der Aktive” 525% 996  CPRInvest- Megatrends 480% 1274 LaFrancaise Systematic ETF Portfolio Global 3,95% 16,96
AT0000784889 3 Banken Werte Growth 523% 1104  Aktienstrategie MultiManager 4,60% 1351 TopStrategie Aktiv 377% 16,42
LU0326856845  Aktienstrategie MultiManager 501% 1208  Prolnvest Aktiv 450% 1324  Premium Asset Invest 330% 17,03
LU1734693812  CPR Invest - Megatrends 443% 11,27 3BankenWerte Growth 466% 1400  TOP-Fonds Il ,,Der Aktive" 311% 159
AT0000739784  Kathrein Mandatum 100 433% 1096 TOP-Fonds I, Der Aktive” 422% 1209  EuroSwitch World Profile StarLux 287% 19,70
AT0000811427  Equity s Best-Invest 333% 1020  Premium Asset Invest 4,26% 1247  Aktienstrategie MultiManager LN% 1836
LU2002000474  UBAM Multifunds Secular Trends 297% 1146 Equity s Best-Invest 391% 1274 UBS (Lux) SF Equity Sustainable (EUR) 1,26% 16,05
AT0000714886  Top Strategie Aktiv 282% 11,32 UBAM Multifunds Secular Trends 368% 1374  DKO Aktien Global 1.02% 19,17
ATO0000723895  Premium Asset Invest 270% 10,10 UBS (Lux) SF Equity Sustainable (EUR) IN% 40 -

100337539778 EuroSwitch World Profile StarLux 296% 2522 Portfolio Next Generation ZKB Oe 116% 1520 -

LU2123743424  BlackRock GF Multi-Theme Equity 229% 1059 EuroSwitch World Profile StarLux 1% 18700 -

AT0000731666  Portfolio Next Generation ZKB Oe 1.0% 167 - -

LANDER-AKTIENDACHFONDS Europa

AT0000703343  ERSTE BEST OF EUROPE 11,9%% 11,91 ERSTEBEST OF EUROPE 560% 1466  ERSTEBEST OF EUROPE 290% 17.67

LANDER-AKTIENDACHFONDS Nordamerika

AT0000703467  ERSTE BEST OF AMERICA 295% 1213 ERSTEBEST OF AMERICA 825% 1471 ERSTEBEST OF AMERICA 7H2% 19,63

Quelle: Lipper IM, alle Angaben in Euro, VOL = annualiserte Volatilitat, Stichzeitpunkt: 30. September 2023

Dr. Kohlhase Vermdgensverwaltungsges. mbH T: +49/89/545903-0
Lowengrube 18 E: epost@kohlhase.de
D-80333 Miinchen www.kohlhase.com

Dr. Kohlhase GmbH

Die Dr. Kohlhase Vermagensverwaltungsgesellschaft mbH ist eine bankenunabhéngige Vermdgensverwaltungsgesellschaft mit Sitz in Miinchen.
Siewurde 1980 von Dr. Detlef Kohlhase gegriindet und ist in den Bereichen Vermdgensverwaltung und Fondsmanagement aktiv. Dariiber hinaus koordiniert
sie die Vertriebs- und Marketingaktivitdten fir ihre eigenen Fonds.

Die in Familienbesitz befindliche Gesellschaft versteht sich als Verwalter fiir das liquide Vermdgen bei konservativer Anlageausrichtung. Oberstes Anlage-
zielist der langfristige Vermdgensaufbau sowie der Vermdgenserhalt. Das Angebot richtet sich an private und institutionelle Anleger.

Einen besonderen Stellenwert der Unternehmenstétigkeit nehmen die Anlagestrategien im verzinslichen Bereich ein, wofiir die Gesellschaft seit langer
Zeit bekannt ist. Ein weiteres Betatigungsfeld sind die Vertriebs- und Marketingaktivitaten fir die NESTOR-Fonds. Ziel war und ist es, Aktienfonds fiir Spe-
zialsegmente mit hohem Erfolgspotenzial, die nicht unbedingt im Blickfang der groBen Anbieter liegen, aufzulegen. Fiir diese Fonds wurden und werden
hauptséchlich externe Fondsmanager/-berater mit fundiertem Spezialwissen auf dem jeweiligen Gebiet verpflichtet.

Michael Kohlhase,
Geschaftsfiihrer
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ISIN DACHFONDS ERTRAG 1JAHR VOL. DACHFONDS ERTRAG 3 JAHREp.a. VOL.  DACHFONDS ERTRAG 5 JAHRE p.a. VOL.
LANDER-AKTIENDACHFONDS Japan

AT0000719695 Al Japan 1243% 1190 AllJapan 057% 1343 AllJapan 137% 1544
LANDER-AKTIENDACHFONDS Emerging Markets

LU0861833076  Credit Suisse MM EM Equities Fund (USD) 6,18% 17,07 SSFEmerging Markets OpportunitiesFoF ~ 1,42% 1085  SSFEmerging Markets Opportunities FoF ~ 2.79% 1285
AT0000818489 3 Banken Emerging-Mix 103% 917  CreditSuisse MM EM Equities Fund (USD)  056% 1345  Credit Suisse MM EM Equities Fund (USD)  1.65% 1551
110200826175  SSF Emerging Markets Opportunities FoF -057% 11,30 3Banken Emerging-Mix 107% 1189 AUAsia 046% 18,82
ATO000AOK1HS s Emerging 060% 1300  AWlAsia -151% 1631 3Banken Emerging-Mix 0.23% 1548
AT0000721436 AW Asia -172% 2114 sEmerging -199% 1177 sEmerging -044% 15,64
BRANCHEN-AKTIENDACHFONDS Healthcare

AT0000754270  Amundi Healthcare Stock -167% 631 Amundi Healthcare Stock 585% 1087  Amundi Healthcare Stock 6,16% 14,37
AT0000721501  Schoellerbank Global Health Care -266% 515 Schoellerbank Global Health Care 415% 1297 Schoellerbank Global Health Care 6,39% 16,77
BRANCHEN-(AKTIEN)DACHFONDS Rohstoffe/Energie

ATO000AOGTZ4  Schoellerbank Global Resources 228% 1472  Raiffeisen-Active-Commodities 1094% 16,77 Schoellerbank Global Resources 591% 22.43
ATOO0DAODXB4  Raiffeisen-Active-Commaodities -063% 1321 Schoellerbank Global Resources 565% 1553 Raiffeisen-Active-Commodities 405% 1719
HEDGE-DACHFONDS

LU1479535772  » Vitruvius UCITS Selection 998% 1125  »UBAM Multifunds Alternative (USD) 763% 917 »UBAM Multifunds Alternative (USD) 438% 877
LU04540705h7  Sauren Absolute Return 361% 306  SaurenAbsolute Return 293% 442 LLBAlternative Strategie Global ESGHUSD  1,33% 8,03
AT0000639968  Vintage 14 343% 436 LLBAlternative Strategie Global ESGHUSD  2.94% 790 Vitruvius UCITS Selection 1,29% 15,60
ATO00DAOSEA  Alpha Diversified 2 Fund 238% 351  LLBAlternative Strategie Global ESGHCHF ~ 156% 545  Alpha Diversified 2 Fund 099% 6.3
FRO010033589  Candriam Multi-Stratégies 166% 111 Candriam Multi-Stratégies 088% 107  SaurenAbsolute Return 0.75% 4,62
110323732326 SSF Liquid Alternative UCITS FoF 024% 559  SSFLiquid Alternative UCITS FoF 080% 447 Candriam Multi-Stratégies 0,62% 1,65
LU0502418741  UBS (Lux) KSS Multi Strategy Alternatives ~ -0.62% 339 Vintage 14 042% 549  LLBAlternative Strategie Global ESGHCHF  049% 637
110279550169 LLB Alternative Strategie GlobalESGHEUR ~ -1,03% 156  AlphaDiversified 2 Fund 001% 550  AlphaDiversified 3 Fund 042% 697
LU1363406544  LO Funds Multiadvisers UCITS -137% 248 AlphaDiversified 1 Fund -003% 612 Vintage 14 022% 6,55
LU1526088379  BL Fund Selection Alternative Strategies -1.95% 130 BLFundSelection Alternative Strategies ~ -026% 254  SSF Liquid Alternative UCITS FoF 041% 465
110279588342  LLB Alternative Strategie Global ESGHCHF ~ -2.94% 459 Vitruvius UCITS Selection -076% 1244 Alpha Diversified 1 Fund -082% 537
ATOO00AOSECO  Alpha Diversified 3 Fund -38% 2412 AlphaDiversified 3 Fund -119% 435 BLFundSelection Alternative Strategies  -111% 409
ATO000AOSES2 ~ Alpha Diversified 1 Fund -419% 749 LLBAlternative Strategie GlobalESGHEUR  -134% 267  UBS(Lux) KSS Multi Strategy Alternatives  -195% 441
111044379318 UBAM Multifunds Alternative (USD) -594% 1081  LOFunds Multiadvisers UCITS -203% 359 LLBAlternative Strategie Global ESGHEUR  -2.09% 4,67
110279588391 LLB Alternative Strategie Global ESGHUSD ~ -694% 9,11 UBS (Lux) KSS Multi Strategy Alternatives  -273% 426 LOFunds Multiadvisers UCITS -228% 467
§14-DACHFONDS

AT0000858949  » RT Optimum § 14 Fonds 606% 721  »HypoVorarlberg Ausgewogen Global 146% 801 »RTOptimum§ 14 Fonds 192% 912
AT0000814991  Schoellerbank Global Pension Fonds 530% 639  RTOptimum § 14 Fonds 122% 820  HypoVorarlberg Ausgewogen Global 1.79% 7,69
AT0000711585  Starmix Ausgewogen 558% 697  C-QUADRAT ARTS Total Return Vorsorge 045% 535  Schoellerbank Global Pension Fonds 116% 934
AT0000708755  Apollo Konservativ 458% 588  Schoellerbank Global Pension Fonds 044% 802  Apollo Konservativ 09% 834
AT0000611132  Hypo Vorarlberg Ausgewogen Global 467% 622 YOUINVEST GREEN Portfolio 50 023% 730  YOUINVEST GREEN Portfolio 50 074% 9.26
AT0000802491  YOU INVEST GREEN Portfolio 30 289% 528  Starmix Ausgewogen -018% 825  KONZEPT:ERTRAG ausgewogen 062% 8,16
ATO000A10C72  Dynamik Ertrag 2% 592 Raiffeisen-§14-ESG Mix 038% 81 YOU INVEST GREEN Portfolio 30 038% 717
AT0000724208  YOU INVEST GREEN Portfolio 50 289% 651 Apollo Konservativ -071% 766  Starmix Ausgewogen 0.27% 9,06
AT0000703103  TOP-Fonds IV ,,Der Planende” 260% 510  KONZEPT: ERTRAG ausgewogen -078% 708  Macquarie Business Class 014% 898
AT0000811666  Raiffeisen-§14-ESG Mix 279% 722 YOUINVEST GREEN Portfolio 30 -094% 602 Raiffeisen-§14-ESG Mix -001% 888
AT0000675798  Wiener Privatbank Premium Ausgewogen 283% 818  Macquarie Business Class -105% 723 Allianz Invest ESG Klassisch 0.07% 10,04
AT0000809249  Allianz Invest ESG Konservativ 233% 469  ERSTETarget -182% 29 C-QUADRAT ARTS Total ReturnVorsorge ~ -0,19% 6,52
AT0000809256  Allianz Invest ESG Klassisch 246% 626  Raiffeisen-§14-ESG MixLight -200% 651 YOUINVEST GREEN Portfolio 10 -058% 5,03
AT0000737697 ~Macquarie Business Class 218% 563  Allianz Invest ESG Klassisch -222% 85 Raiffeisen-§14-ESG MixLight -073% 656
ATOOOOATTFY!  YOU INVEST GREEN Portfolio 10 206% 467  YOUINVEST GREEN Portfolio 10 -228% 485 Allianz Invest ESG Konservativ 081% 738
AT0000810056  KONZEPT : ERTRAG ausgewogen 200% 557  AllianzInvest ESG Konservativ -291% 619 KONZEPT: ERTRAG konservativ -111% 59
AT0000729173  Aktiva s Best-Invest 192% 6,37  AktivasBest-Invest -297% 793 ERSTETarget 19% 397
AT0000726914  Raiffeisen-§14-ESG MixLight 154% 6,05  TOP-FondsIV,,DerPlanende” -301% 695 AktivasBest-Invest -144% 838
AT0000667671  Allianz Invest ESG Defensiv 093% 367  WienerPrivatbank Premium Ausgewogen  -367% 1003  TOP-Fonds IV,,Der Planende” -161% 873
ATO000A043W6  ERSTE Target 002% 368  KONZEPT:ERTRAG konservativ -369% 59  Allianz Invest ESG Defensiv -203% 5,62
AT0000761655  KONZEPT : ERTRAG konservativ -015% 465 Dynamik Ertrag -428% 691 Dynamik Ertrag -230% 684
AT0000789821  C-QUADRAT ARTS Total Return Vorsorge -124% 380 Allianz Invest ESG Defensiv -441% 499 Wiener Privatbank Premium Ausgewogen  -259% 10,75
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