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Management Team

TOBIAS TRETTER 1 Founder, CIO, Fonds Advisor

ist im Minensektorseit 2000 aktiv. Wahrendseiner Tatigkeitbei der DJEKapital AG untersttitzte er dasManagement
desDJEGold& Resource$ondswelcher2003als best performenderRohstofffondsausgezeichnetvurde. Von 2005
bis 2008 co-managteer die StabilitasFonds,welche 2006 als dbest performing Gold C dzy &iggezeichnetvurden
2017und 2018erhielt dasTeamden ThomsonReutersLipperFundAward Europe Seit2009ist Herr Tretter Griinder
und CEGder CommodityCapital AG Erist verantwortlich fir den CommaodityCapital GlobalMining Fund sowie die
Auflageund Uberwachungler Indizesvon CommodityCapital

DANA KALLASCH i Founder, CEO

begannihre Karriere 1999 bei der DresdnerBank AG,wo sie zuletzt private und institutionelle Kundenim Bereich
Investmentstrukturierungunterstitzte 2006 schlosssie sich der BanqueLBLUxSA. in Luxemburgan. Dort war sie
insbesonderererantwortlichfur die steuerlicheVermdgensstrukturierundg-rauKallaschst Mitgriinderinund leitet bei
CommodityCapitaldie strategischerBeziehungerzwischender Depotbank,dem FondsManagementTeamund den
Investoren Frau Kallaschbesitzt einen BBAAbschlussder UniversidadPablode Olavide Sevilleund der Frankfurt
BusinesSchool DesWeiterenerlangtesie praxisorientierteAbschlisseer UniversitatMinchen

ABID MUKHTAR 1 Portfolio Advisor

hat Gber 20 JahreErfahrungin der FinanzindustrieWahrendseinerKarrierewar er in verschiedenerFinanzzentren
wie bspw. Toronto, HongKongund Londonin diversenBereichenwie bspw. dem Risikomanagemeninstitutional
sales Researchsowie dem Investmentbankingatig. Herr Mukhtar ist bei CommodityCapitalfur die Analyseneuer
Investmentssowie deren Anbahnungverantwortlich Herr Mukhtar besitzteinen B.Sc in Toxicologyund einen MBA
Abschlussler ManchesteBusinesschoolUniversityof Manchester




Nachhaltigkeit

@ ALLGEMEINE

ENVIRONMENT SOCIAL GOVERNANCE KRITERIEN

U Umweltschonende U Zahlung fairer L6hne oder U Verhinderung von Aufbau bzw. Ausbau von:
Technologien zur Gewinnuijg Sozialleistungen Bestechung und Korruption U Bildungssystemen vor Orf
von Rohstoffen einsetzen U Was will die Bevdlkerung vgr | i Unternehmensethik (Errichtung von Schulen,

U Wasserverflgbarkeit Ort? Verstandnis der Lage U Gehaltertransparenz im Weiterbildungsund

U Integration von U Armutsbekampfung Management Ausbildungsstatten fir
Wiederaufforstungspléanen U Vertretung in den U Compliance: Anforderungenp lokale Arbeitskrafte)
bzw. Ruckbau der Gemeindesitzungen und Erfullungsgrad U Infrastruktur wie z. B.
Forderanlagen i Wahrung zentraler U Aktionarsstruktur und StralRen, Wasser

U Okologisches Denken im Arbeitsrechte: Kinderarbeit Unabhangigkeit des Solarkraftwerke oder
Arbeitsalltag, z. B. durch sowiegesundheitsgeféahr Aufsichtsrates Wohnanlagen fur Arbeite
Vermeidung von Papier etc dendeArbeitsbedingungen U Berichtserstellung auf und ihre Familien

U Erneuerbare Energien im sind absolute Ausschluss Minenebene U Gesundheitsversorgung
Bergbau nutzen kriterien U Offene und unabhangige wie z. B. Errichtung von

U Expertennutzung aus dem U Hohe Standards bei Berichterstattung Gesundheitszentren,
Umweltbereich Arbeitssicherheit und Krankenh&ausern oder

Gesundheitsschutz Arztstationen
Signatory of:

Principles for
Responsible
Investment

=PRI




Starkste inverse Zinskurve seit 40 Jahren

Spread zwischen 1¥ear Anleihen and-Zear Anleihen
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Quelle: St. Louis Fed, Commodity Capital AG



Inflationsstrategien

What Are the Best Inflation Hedges?

Inflation Beta and Average Annualized Real Returns of Different Asset Classes (1970-2020)

Asset class Inflation beta Per;?‘::?ea:::i::’the Pem:g:‘:;f:f::t& t:‘ases Difference
| Commodies 40 a2% 77T 7T Tae% T M03%
: Gold 2.1 6.1% 15.7% 9.7%

REIT's* 0.7 9.8% 1.1% -8.8%

1-5Y TIPS** 0.5 0.9% 0.1% -0.8%

High Yield Bonds -04 5.0% -0.9% -5.9%
10Y TIPS*** -0.5 6.3% 2.1% -4.2%

S&P 500 -0.7 7.9% -0.4% -8.2%
Corporate Bonds (BAA) -0.8 4.5% -1.2% -5.7%
10Y US Treasuries -1.1 3.3% -3.7% -7.0%

Source: Bloomberg, Federal Reserve St. Louis, Verdad, Incrementum AG
*REIT: Data available as of 1990 (Dow Jones REIT Total Return Index)

- -3 1 £ Q v i
Short-duration TIPS as of 2005 (Barclays 1-5Y TIPS Total Return Index), * |ncrementum

*** Long-duration TIPS as of 2000 (Barclays 10Y+ TIPS Total Retumn Index)

Quelle:Incrementum



Gold S&P 500 nach inversen Zinskurven commocégcapnal
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2-Year Average Performance

» Gold-to S&P 500 Ratio Return During the
19734 Recession & Tech Bust

e Gold-to S&P 500 Ratio Return During All Prior
Times When the Yield Curve First Inverted by
70% Since 1970
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Zentralbanken mit den hochsten Goldkaufen seit 1976

Central Banks Have Been Net Buyers of Gold
Net Purchases in Tonnes, Through September 2022
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Source: Metals Focus, Bloomberg, U.5. Global Investors



Einschatzung Privatpegodentwicklung

Umfrage: Einschatzung zur Goldrendite in den vergangenen 20 Jahren
vs. tatsadchliche Rendite
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Tatsachliche Rendite

Geschitzte Rendite*

*yereinfachte Darstellung. Konkret gingen in einer Anfang 2023 durchgefihrten Erhebung 57 Prozent
der Befragten davon aus, dass die Rendite von Gold in den vergangenen 20 Jahren zwischen 0 und
100 Prozent lag - ein Bruchteil der tatsdchlichen Rendite.

Datengrundlage: Yougov; fondsprofessionell

Es scheint, dal3 vor allem der defensiv
Charakter von Gold préasent in den
Kopfen der Blrger ist.

Geschatzte Rendite Uber 20 Jahre :
0 bis 100 %

Erzielt: 337 % !
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Rang Fondsname

ISIN

Punkte
Gesamt

Punkte
Performance

Punkte
Stresstest

Punkte Aktives
Management

Performance
5 Jahre

Maximaler
Verlust 5
Jahre

Fondsvolumen
in Mio EUR

Commodity
Capital Global
Mining

LUO459291166

58

15

13

30

188,42

37,67

57

DWS Invest Gold
and Precious
Metals Equities

Earth Gold Fund
Ul

Van Eck Vectors
Gold Miners ETF
usD

Stabilitas Gold +
Resourcen
Special
Situations

LU0273159177

DEOODAOQ25D8

IEOOBOOPSF84

LUO308790152

57

56

56

51

15

19

19

14

22

10

25

10

20

27

12

27

65,60

114,62

62,75

104,95

57,07

44,87

34,68

48,98

334

231

604

18

11



Metallische Rohstoffe 2000 bis 2022 +550%
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Abblldung 3 BGR Prensmdex flir metalhsche Rohstoffe (BGR-MPI)®
Juelle: Bundes t fiir Geowis schaften und Rohstoffe

Steigende Nachfrage: Bis 2050 wird ein Anstieg um 215% bei Aluminium, 140% bei Kupfer ur
Nickel, 86% bei Eisen, 81% bei Zink und 46% bei Blei im Vergleich zu 2010 erwartet. Grund
dafir ist das Bestreben der Volkswirtschaften, @@atral zu werden und die Digitalisierung
voranzutreiben
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Die Welt braucht Rohstoffe

Every American Born Will Need...

512 lba Zine 1.09 million |Ibs. Stone, Sand. & Gravel

12,132 Ibs. ClI
i o 72,556 gallons Petroleum

31577 Ibs. Salt 831 Ibs. Lead

969 Ibs. Copper
26,591 Ibs. Iron Ore

1.53 Troy oz. Gold

6.29 million cu. ft. Natural Gas

17,617 Ibs. Phosphate Rock e '
=l ' 40,053 |bs. Cement
504192 Ibs. Coal ==
plus 21,049 |bs,
6,062 |bs. Bauxite Other Minerals & Metals

(Aluminum)

3 million pounds of minerals, metals, and fuels in their lifetime

13



Global Mining 5 Jahre Entwicklung

350
Normalized As Of 06/20/2017
Net Asset Value (NAV)

M Commodity Capital - Global Mining Fund 156.7006

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals Fund 141.2602

1 BlackRock Global Funds - World Gold Fund 108.2401
Last Price 300

M VanEck Gold Miners ETF/USA 124.7706

M NYSE Arca Exchange Gold BUGS Index 115.714
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Quelle: Bloomberg, Commodity Capital AG
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Next Generation Resourceahtesl Berformance

ACADEMY -« FONDS-ANALYSE

Q Suche = Vergleich (0] vr Watchlist @ Watchlists finden @& Musterdepot Mt

Die Renditebringer

Wenn der Markt lauft und der Fondsmanager auch noch nahezu alles richtig macht, ist es soweit: De
Fonds gehort zu den performance-starksten seiner Vergleichsgruppe. Wer die Nase in welcher
Fondskategorie derzeit vorne hat, zeigen wir in unserer groRen Ubersicht der Top 5.

YTD 1)ahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 20 Jahre

Die Besten der Besten Aktien Deutschland

Structured Solutions SICAV - Next Ge... 239,03 %| FPM Funds Stockpicker Germany Sma... 104,08 %

Thematica - Future Mobility Retail USD 233,73 %  FPM Funds Stockpicker Germany All C... 69,42 %
Schroder ISF Global Energy | Acc 228,97 % Value-Holdings Deutschland Fund 64,68 %
iShares Oil & Gas Exploration & Prod... 204,22 %  Lyxor DivDAX (DR) UCITSETF I D 60,42 %
H20 Vivace FCP HUSD-R (C) 190,99 % iShares DivDAX (R) UCITS ETF (DE) 59,96 % 16



Rohstoffe fur Klimafreundliche Technologien

Grafik 4: Steigender Bedarf an mineralischen Rohstoffen fur
klimafreundliche Energietechnologien

Nach Szenario (in Mio. Tonnen)
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» Wasserstoff = Stromnetze
= Elektromobilitat / Batteriespeicher Andere CO2-arme Stromerzeugung
= Windenergie = Photovoltaik

Anmerkung: STEPS=Stated Policies Scenario; SDS=Sustainable Development
Scenario (Begrenzung Temperaturanstieg deutlich unter 2°C); NZE=Net-zero by
2050 Scenario (Begrenzung Temperaturanstieg auf 1,5 °C). Umfasst nur die mi-
neralischen Rohstoffe, die im Untersuchungsrahmen der IEA-Studie lagen.

Quelle:Kfw 17



Nachfrage nach kritischen Rohstoffen
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Source: BloombergNEF, US Geological Survey 2022, Note: "Energy transifion-related demand” includes the power sector, gnids
and batferies (bofh stationary energy storage and electric vehicles). Dafa in the 2020 columns shows esfimated demand from
energy fransition sectors. The “2020 fotal demand” line reflects fotal global demand across all industries, as reporfed by the UIS
Geological Sunvey for refined copper and contained silicon, nickel, cobalt and silver.

Quelle: BNEF, Commodity Capital AG
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Elektromobilitaéntwicklung Der Autoverkaufe
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Quelle: Source: BNEF. Note: Europe includes the EU, the UK and EFTA countries. EV includes
BEVs and PHEVs

m Rest of World
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m S. Korea
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® China
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© & T VerBrhjich fur 20 Mio. Autos P.a. in 2035

Tesla alleine verbraucht in 2035
mehr Lithium und Graphit, als |n
2022 weltweit gewonnen
wurden.

Die Einkaufskosten der Rohstoffe
0SUNF ISY NOSNI w
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