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Osterreichischer
Dachfonds Award

Seit 25 Jahren zeichnet das GELD-Magazin jahrlich die besten Dachfonds
in Osterreich aus. Sie erzielten iiberdurchschnittliche Renditen bei unter-
durchschnittlicher Volatilitiat. Wir stellen Ihnen alle Gewinner vor.

MARIO FRANZIN

n den vergangenen zwdlf Monaten erzielten so-
wohl Aktien- als auch Anleihenfonds solide Rendi-
ten. Globale Aktienportfolios legten in diesem Zeit-
raum im Durchschnitt und auf Eurobasis um knapp elf
Prozent zu, wahrend weltweit anlegende Anleihen-
fonds eine durchschnittliche Rendite von 2,8 Prozent
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erzielten. Abhéngig von Regionen und Segmenten
zeigten sich hohe Unterschiede. So stiegen beispiels-
weise Aktienindizes von Randmarkten in Jahresfrist
um mehr als 50 Prozent, im Sektor Gold & Edelmetalle
wurden Ertrdge von durchschnittlich 63 Prozent er-
zielt. Dass dies keine Eintagsfliegen waren, zeigen die
langfristigen Wertzuwéchse: Uber fiinf Jahre stiegen
globale Aktienfonds um durchschnittlich 56,2 Pro-
zent, globale Anleihenfonds um nur 0,6 Prozent, was
dem herben Riickgang im Jahr 2022 geschuldet ist.

Volumen stieg auf 109 Milliarden Euro

Auch heuer untersuchten wir wieder den gesamten
Dachfonds-Markt. Im Vergleich zum vergangenen Jahr
nahm die Anzahl der nominierten Dachfonds von 379
auf 387 Produkte zu. Dabei wurden alle Dachfonds
beriicksichtigt, die in Osterreich zum 6ffentlichen Ver-
trieb zugelassen sind, auch Privatanlegern zuginglich
sind und deren Fondsvolumen mindestens fiinf Milli-
onen Euro betrdgt. Das Gesamtvolumen aller nomi-
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nierten Dachfonds stieg im Vergleich zum Vorjahr um
20,5 Prozent von 90,4 auf 108,9 Milliarden Euro. Be-
reinigt man diesen Zuwachs um Neuzugéinge, ergibt
sich eine Steigerung von 6,1 Prozent — vor allem auf-
grund der positiven Wertzuwéchse. Der Volumenszu-
wachs ist fiir die Anbieter von Dachfonds erfreulich,
denn sie generieren mit den proportional steigenden
Verwaltungsgebiihren hohere Einnahmen. Noch er-
freulicher war es jedoch fiir die Anleger, die aufgrund
der giinstigen Marktverhdltnisse und erfolgreicher
Fondsmanager deutlich hohere Renditen als die Infla-
tionsrate erzielten.

Unterschiedliche Nachfrage

Besonders gefragt waren seit dem letzten Dachfonds
Award vor einem Jahr aktienorientierte Gemischte
Dachfonds, deren Volumen auf satte 14,53 Milliarden
Euro zulegte. Die durchschnittliche Performance in
dieser Kategorie betrug 6,7 Prozent. Die mit 38,68
Milliarden Euro vom Volumen her schwergewich-
tigste und auch mit 98 Produkten die umfangreichste
Kategorie ist jene der ausgewogenen Gemischten
Dachfonds, bei denen sich Aktien- und Anleihenver-
anlagungen in etwa die Waage halten. Auch hier wa-
ren Nettomittelzufliisse zu registrieren: Das Gesamt-
volumen legte in den vergangenen zwolf Monaten um
8,3 Prozent zu, wihrend aus der Performance 4,6
Prozent stammten — also ein Zufluss von 3,7 Pro- »>
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So wurde bewertet
In Osterreich sind rund 550 Dachfonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen.
Dartber hinaus gibt es zahlreiche institutionelle Dachfonds, die jedoch Pri-
vatanlegern nicht oder nur uiber Private-Banking-Mandate zuganglich sind.
Nicht bewertet wurden von uns auch alle Dachfonds, deren Fondsvolumen
zum Stichzeitpunkt unter finf Millionen Euro lag — exakt 22 Dachfonds. Das
Datenmaterial wurde uns freundlicherweise von Lipper und Morningstar zur
Verfugung gestellt.

Die Kategorien: Die grundlegende Bildung der Kategorien erfolgte nach
der Assetklasse — also Anleihen, Aktien oder Alternative Investments. Die
meisten Dachfonds mischen vor allem Aktien und Anleihen. Ist das Verhaltnis
dieser beiden Assetklassen im Portfolio relativ fix vorgegeben, gehoren sie
zu den Gemischten Dachfonds anleihenorientiert, ausgewogen oder aktien-
orientiert. Sind die Anlagevorschriften freier gestaltet, sind dies Gemischte
Dachfonds flexibel. Aktien- und Anleihenquoten werden bei ihnen nach den
zu erwartenden Marktentwicklungen gesteuert — der Anleger muss sich
nach der Wahl der Risikoklasse weiter um nichts mehr kimmern. Da in die-
ser Kategorie verschiedene Strategien verfolgt werden, die unterschiedliche
Chancen/Risiken bieten, wurde die Gruppe der flexiblen Gemischten Dach-
fonds nach ihrer Volatilitat weiter in ,konservative“, ,,ausgewogene® und ,,dy-
namische“ flexible Dachfonds unterteilt. Die Siegerermittlung erfolgte nach
der Sharpe Ratio bzw. falls diese negativ ausfiel, absteigend nach der Perfor-
mance in den Zeitrdumen ein, drel und funf Jahre — sofern in der jeweiligen
Kategorie im entsprechenden Zeitraum zumindest sechs Dachfonds vorhan-
den waren. Stichzeitpunkt der diesjahrigen Auswertung war der 30. Septem-
ber 2025.




ANLEIHENDACHFONDS - konservativ

DACHFONDS AWARD 2025 - Anleihendachfonds

zent oder 1,32 Milliarden Euro. Auch Anleihendach-
fonds waren gefragt. Deren Volumen legte bei einer
durchschnittlichen Jahres-Performance von 2,3 Pro-
zent um 8,7 Prozent auf 2,14 Milliarden Euro zu. We-
niger nachgefragt waren anleihenorientierte Ge-
mischte Dachfonds. Deren Gesamtvolumen reduzier-
te sich um 2,1 Prozent auf 30,35 Milliarden Euro —
obwohl der Wertzuwachs 3,3 Prozent betrug.

15 FONDS / 1,38 MRD. EURO. Die konservativen Anleihen-Dachfonds zeichnen sich durch eine unter-
durchschnittliche Volatilitét aus. Im Ein-Jahres-Bereich liegt sie bei maximal 2,15 Prozent. Das wird
durch geringe Fremdwéhrungs-Exposure und hohe Bonitdten erreicht.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER ~ RENTENSTRATEGIE MULTIMANAGER +2,52% 0,11
2.Platz  ERSTE Responsible Microfinance +1,94% neg.
3.Platz 3 Banken Anleihefonds-Selektion +0,98% neg.
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  RENTENSTRATEGIE MULTIMANAGER +7,69% 1,55
2.Platz  Alpen Privatbank Anleihenstrategie +4,70% 1,01
3.Platz 3 Banken Anleihefonds-Selektion +5,29% 0,95
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER ~ RENTENSTRATEGIE MULTIMANAGER +5,39% 2,15
2.Platz 3 Banken Anleihefonds-Selektion +4,06% 0,99
3.Platz 3 Banken Zinschance Global +3,57% 0,81

ANLEIHENDACHFONDS - dynamisch

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Eura, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2025

11 FONDS / 0,76 MRD. EURO. Die Manager der dynamischen Anleihendachfonds mischen zusétzlich
2u klassische Euro-Anleihen auch Zins-, Bonitats- und Wihrungswetten (Unternehmensanleihen, EM-

Anleihen) bei, um langfristig hihere Ertrége zu erzielen - die Volas liegen iber 2,15 Prozent.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN BOND +3,27% 0,38
2.Platz  Raiffeisen-Rent-Flexibel +0,42% neg.
J.Platz  Faktorstrategie Anleihen Global -0,16% neg.
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN BOND +4,90% 0,84
2.Platz  Nachhaltigkeitsstrategie Anleihen +4,87% 0,84
3.Platz  Top Strategie Starter +4,65% 0,59
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN BOND +4,09% 0,70
2.Platz  Nachhaltigkeitsstrategie Anleihen +3,12% 0,52
J.Platz  Top Strategie Starter +2,33% 0,14

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio baw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2025
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Hochstleistungen

Um unserer Sensationslust zu fronen, in der Folge
jene Dachfonds, die die besten bzw. schlechtesten Er-
gebnisse lieferten. Bei den Wertzuwéchsen {iber ein
Jahr: Schoellerbank Global Resources (+25,9 %) bis
Amundi Healthcare Stock (-14,6 %); iiber drei Jahre:
EuroSwitch World Profile StarLux (+59,1 %) bis LGT
Crown Diversified Trend (-30,3 %); iiber fiinf Jahre:
Schoellerbank Global Resources (+81,1 %) bis IAMF
- Provita World Fund (-14,8 %). Nach der Sharpe Ra-
tio erzielten die hochsten Werte iiber ein Jahr: Macro
+ Strategy, Rentenstrategie MultiManager und ERSTE
REAL ASSETS. Uber drei Jahre: Macro + Strategy,
ERSTE REAL ASSETS und Assenagon Multi Asset
Conservative, sowie iiber fiinf Jahre: Candriam World
Alternative Alphamax, Macro + Strategy und Sunrise
Active Opportunities.

FLORIAN HERTLEIN
alpha portfolio advisors
S N RENTENSTRATEGIE MULTIMANAGER
( . Jf Im vergangenen Jahr belegte Florian
Hertlein mit dem Rentenstrategie Multi-
\ ‘ manager in allen Zeitrdumen den zweiten
Platz. Heuer liegt er dber alle Zeitrdume
sogar an erster Stelle. Das Portfolio des
Fonds besteht aus etwa acht Fonds, die akribisch ausgewahlt wer-
den. Dabei wird auf die hauseigene alphaport® Manager-Datenbank
auriickgegriffen und bei der Asset Allocation ein regelbasierter
Ansatz gewahlt (Strategische Asset Allocation). Spezialisiert ist die
Vermdgensverwaltungsgesellschaft auf die laufende Optimierung
der Asset Allocation hinsichtlich Investmentopportunitaten und auf
das langfristige Rendite-/Risikoprofil mit Optimierungsverfahren.

LEO WILLERT, ARTS Asset Management

C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN BOND
Die Stérke des Anleihedachfonds ist

sein hoher Grad an Flexibilitat. Der
systematische Handelsansatz ermittelt
anhand mathematischer Algorithmen die
Attraktivitat der Investments. Jene Fonds,
die ein kurz- bis mittelfristig positives
Trendverhalten zeigen, werden im Portfolio am stérksten gewich-
tet. Dabei steht ein breites Anleiheuniversum zur Verfiigung - von
Staats- und Unternehmensanleihen (Investmentgrade bis High
Yield) iber Wandelanleihen- und Emerging-Markets-Anleihefonds.
Die Uberlegenheit des systematischen Handelsansatzes zeigt sich,
indem der Dachfonds seit mehr als zwei Jahrzehnten Spitzenplétze
beim Dachfonds Award belegt.

Credits: beigestellt; Leo Willert: ARTS/Kerstin Hammerschmid
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DACHFONDS AWARD 2025 - Gemischte Dachfonds anleihenorientiert

ANDREAS HASELBERGER

3 Banken-Generali Investment
OBERBANK PREMIUM STRATEGIE - =~ K
DEFENSIV s 1
Der etwa 115 Millionen Euro schwe- G
re Dachfonds ist in rund 30 Subfonds ‘
breit diversifiziert und enthélt knapp ‘/

20 Prozent Aktienfonds bzw. vor allem

Aktienindex-ETFs. Physical-Gold-Fonds waren zuletzt im Portfolio
mit rund vier Prozent zu finden. Im Anleihebereich setzt Portfo-
liomanager Andreas Haselberger vor allem auf Bonitdten in den
Bereichen AA bis BBB - also Unternehmens- und einige wenige
High Yield/EM-Anleihefonds. Regional ist der Fonds zu knapp zwei
Drittel in Nordamerika und rund einem Viertel in Europa investiert.
Besonders seit Anfang 2023 zeigt der Dachfonds eine deutliche
Outperformance (Alpha = 3,5 %) bei einer gleichzeitig unterdurch-
schnittlichen Volatilitat von etwa vier Prozent.

TAMARA PICHLER

Steiermarkische Bank und Sparkassen
AVANTGARDE KLASSIK

Der Avantgarde Klassik veranlagt welt-
weit in verschiedene Anlageklassen,
wobei die strategische Allokation aus 50
Prozent Anleihen, 25 Prozent Aktien und
25 Prozent alternativen Anlageklassen
(Gold, Rohstoffe und Immabilienfonds) besteht. Spétestens bei ei-
ner Abweichung von rund fiinf Prozentpunkten werden die Gewich-
tungen der einzelnen Anlageklassen wieder an die strategische
Gewichtung herangefiihrt (Rebalancing). Diese Vorgehensweise
stellt eine antizyklische Verhaltensweise dar, in deren Rahmen zu
niedrigeren Kursen zugekauft wird und Kursgewinne immer wieder
abgeschdpft werden.

ALISTAIR MORAN

UBS Asset Management (UK)

UBS (LUX) KSS EUROPEAN
GROWTH AND INCOME (EUR)
Anlageziel des knapp 400 Millionen Euro
schweren Dachfonds ist ein langfristiger
Vermdgenszuwachs. Der aktiv verwaltete
Fonds konzentriert sich auf die Nutzung
von Wachstums- und Ertragschancen hauptséchlich in Europa
und investiert gleichgewichtet (zu je einem Drittel) in européische
Aktien, Hochzinsunternehmensanleihen und Wandelanleihen. Die
Subfonds sind durchwegs hauseigene UBS-Fonds. Vereinzelt und
in geringem Ausmal bildet Fondsmanager Alistair Moran, der den
Fonds bereits seit 2017 verwaltet, spezielle Investmentideen mit
Einzelaktien ab.

ANETA TODOROVA, Erste Asset Management

SALZBURGER SPARKASSE SELECT DACHFONDS

Dieser Dachfonds investiert etwa ein Viertel des Fondsvolumens (52 Mio.
Euro) in Aktienfonds und rund drei Viertel in Rentenfonds. Gleichzeitig
wird die Asset-Allocation aktiv angepasst. Im Aktiensegment werden
indexnahe und aktiv gemanagte Fonds eingesetzt. Der Rententeil umfasst
neben klassischen Investmentfonds auch solche, die in hdherrentierliche
Segmente (2.B. Unternehmensanleihen) und Mérkte veranlagen.

ASl |

GEMISCHTE DACHFONDS ANLEIHENORIENTIERT - konservativ

45 FONDS / 6,23 MRD. EURO. In dieser Kategorie finden sich sehr konservativ veranlagende Dach-
fonds. Die Beimischung von Aktienfonds erfolgt nur zu einem Anteil von bis zu etwa 20 Prozent. Die Ein-

Jahres-Volatilitdt liegt unter 4,4 Prozent.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  SALZBURGER SPARKASSE SELECT DACHFONDS +3,81% 0,30
2.Platz  Oberbank Premium Strategie defensiv +3,61% 0,29
3.Platz  HypoVorarlberg Selektion Defensiv +3,45% 0,27
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  OBERBANK PREMIUM STRATEGIE DEFENSIV +8,33% 1,55
2.Platz MANDO aktiv Multi Assets +6,58% 1,32
3.Platz  Apollo Konservativ +8,29% 1,21
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  OBERBANK PREMIUM STRATEGIE DEFENSIV +0,74% 1,37
2.Platz  MANDO aktiv Multi Assets +4,89% 1,03
J.Platz  FOCUS Stiftungsfonds +575% 0,87

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2025

GEMISCHTE DACHFONDS ANLEIHENORIENTIERT - dynamisch

36 FONDS / 24,12 MRD. EURO. Bei diesen Dachfonds finden sich in den Portfolios hihere Aktienfonds-
Anteile oder mehr Wahrungswetten, was die Kursschwankung erhtht. Die Aktienquote liegt dennoch bei

maximal einem Drittel, die Ein-Jahres-Volatilitat dber 4,4 Prozent.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER ~ AVANTGARDE KLASSIK +4,83% 0,56

2.Platz MYRA Solidus Global Fund +4,72% 0,50

3.Platz  WWK Select Balance konservativ +4,05% 0,43

Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  UBS (LUX) KSS EUROPEAN GROWTH AND INCOME (EUR) +9,88% 1,60

2.Platz  MYRA Solidus Global Fund +8,34% 1,44

3.Platz  WWK Select Balance konservativ +7,34% 1,22

Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  UBS(LUX) KSS EUROPEAN GROWTH AND INCOME (EUR) +8,31% 1,37
2.Platz  Constantia Multi Invest5 +6,72%
3.Platz  Avantgarde Klassik +6,70%

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio baw. Performance, Stichze
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DACHFONDS AWARD 2025 - Gemischte Dachfonds ausgewogen

KARL ALTRICHTER, Erste Asset Management

CORE DYNAMIC

Der rund 260 Millionen Euro schwere CORE Dynamic investiert in iber
ein Dutzend Fonds, zwischen 45 und 55 Prozent in Aktien, und bis zu
zehn Prozent in alternative Investmentstrategien. Der Rest des Portfo-
lios ist in Anleihenfonds veranlagt. Fondsmanager Karl Altrichter setzt
stark auf hauseigene Fonds, wobei Ende Juli der CORE Equities alleine
25 Prozent des Portfolios ausmachte.

GEMISCHTE DACHFONDS AUSGEWOGEN - konservativ

46 FONDS / 11,39 MRD. EURO. Diese Kategorie ist noch sehr konservativ ausgelegt. Die Ein-Jahres-Vo-
latilitat liegt mit bis zu 6,8 Prozent etwas hiher als vor einem Jahr (durchschnittl. Volatilitét 2024: 6,0). Der
Aktienfondsanteil liegt etwa zwischen einem Drittel und der Halfte des Portfolios.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER +0,47 % 0,59
2.Platz  AmundiMulti-Asset Portfolio Defensive UCITS ETF +5,34% 0,57
3.Platz  Oberbank Premium Strategie ausgewogen +5,82% 0,50
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER ~ AMUNDI MULTI-ASSET PORTFOLIO DEFENSIVE UCITS ETF +9,38% 1,49
2.Platz  Oberbank Vermdgensmanagement +8,81% 1,47
3.Platz  Oberbank Premium Strategie ausgewogen +10,37% 1,40
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER ~ AMUNDI MULTI-ASSET PORTFOLIO DEFENSIVE UCITS ETF +8,80% 1,59
2.Platz  Oberbank Vermdgensmanagement +6,95% 1,07
3.Platz  FFPB MultiTrend Plus +7,19% 0,98

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Eura, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2025

GEMISCHTE DACHFONDS AUSGEWOGEN - dynamisch

52 FONDS / 27,29 MRD. EURO. Der Anteil an Aktien liegt bei den Fonds in dieser Kategorie bei gut 50 Pro-
zent. Fiir mittelfristige Investments - Gber eine Veranlagungsdauer von rund zehn bis 20 Jahren - ist das eine

gute Mischung. Die Ein-Jahres-Volatilitat liegt durchwegs iiber 6,8 Prozent.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  HYPOVORARLBERG MULTI ASSET GLOBAL +7,61% 0,69
2.Platz  Multi-Axxion - Aquinoktium +8,52% 0,65
3.Platz  Hypo Vorarlberg Selektion Balanced +6,86% 0,61
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER ~ ERSTE REAL ASSETS +14,13% 1,79
2.Platz  Hypo Vorarlberg Multi Asset Global +10,23% 1,26
3.Platz  DWS Strategic Allocation Balance +9,36% 1,22
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  ERSTE REAL ASSETS +13,88 % 1,72
2.Platz  HypoVorarlberg Multi Asset Global +8,62% 0,96
3.Platz  PrivatFonds: Kontrolliert pro +8,64% 0,80

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio baw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2025
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AYSUN CIFCI
Amundi Asset Management, Paris

AMUNDI MULTI-ASSET PORTFOLIO
DEFENSIVE UCITS ETF

Der rund 40 Millionen Euro schwere und
2018 aufgelegte aktiv verwaltete ETF von
Amundi (ehemals Lyxor) investiert in ein
breit diversifiziertes ETF-Portfolio, wobei
das Aktienexposure 40 Prozent, das Renten-, Geldmarkt- und
Zinsexposure insgesamt 50 Prozent und das Rohstoffexposure zehn
Prozent betragen soll. Mit der Zeit entstehende Abweichungen von
dieser Zielallokation werden einmal jahrlich im Mérz durch eine
Re-Gewichtung korrigiert. Die Total Expansio Ratio betragt nur 0,38
Prozent p.a., was dem ETF-Dachfonds vor allem langfristig einen
Performancevorteil verschafft.

ALEXANDRA TRUSCHNEGG
Hypo Vorarlberg Bank

HYPO VORARLBERG MULTI ASSET
GLOBAL

Alexandra Truschnegg verwaltet gemein-
sam mit Teamleiter Karl-Heinz Strube
den rund 70 Millionen Euro schweren
ausgewogenen Dachfonds. Er investiert in
gut zehn Subfonds (ETFs sowie aktiv verwaltete Produkte) und er-
ganzt das Portfolio mit jeweils kleinen Anteilen ausgewahlter Ein-
zeltitel - durchwegs groBkapitalisierte Marktfiihrer. Gold war Ende
September mit dem Xtrackers IE Physical Gold ETC zu etwa fiinf
Prozent beigemischt. Mit diesem Portfolio erzielte Truschnegg in
den vergangenen fiinf Jahren einen Wertzuwachs von 44, 3 Prozent
und liegt im Drei- und Ein-Jahres-Bereich an guter zweiter Stelle -
ein Zeichen, dass die Ertragsgenerierung sehr konsistent ist.

PHILIP SCHIFFEREGGER
Erste Asset Management

ERSTE REAL ASSETS

Der Fonds wurde erst 2001 aufgelegt und
entwickelte sich seither zum Erfolgs-
modell. Das Fondsvolumen stieg alleine
in den vergangenen zwglf Monaten von
407 auf 586 Millionen Euro. Portfolioma-
nager Philip Schifferegger investiert in die Assetklassen Aktien,
Rohstoffe & Edelmetalle, Immobilien, Infrastrukturwerte sowie
inflationsgesicherte Anleihen. Die Aktienguote liegt regelmaBig bei
knapp diber 50 Prozent und wird mit einigen wenigen globalen - vor
allem aktiv verwalteten Aktienfonds - abgebildet. Gut ein Drittel
war Ende August in Rohstoffe bzw. Rohstoffaktien investiert. In
den vergangenen drei Jahren schaffte Schifferegger damit einen
Wertzuwachs von knapp 50 Prozent.

Credits: Kartl Altrichter: EAM/Foto Huger; beigestellt
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EXPERTSTALK - Florian Hertlein, alpha portfolio advisors GmbH

Selektiv investieren, aktiv managen,
nachhaltig denken!

Der Anleihen-Dachfonds , Rentenstrategie MultiManager“ hat beim

diesjahrigen Osterreichischen Dachfonds Award in allen drei

Betrachtungszeitrdumen die Spitzenplatzierung errungen.

er von alpha portfolio advisors beratene

Anleihen-Dachfonds {iberzeugte mit seiner

konsequenten Umsetzung eines klar struk-
turierten, aktiven Investmentansatzes und seiner au-
Rergewohnlichen Performance iiber jetzt schon
mehrere Jahre hinweg.

Aktive Steuerung und prézise Managerselektion
,Unser Ziel ist es, in den aussichtsreichsten Renten-
segmenten mit den besten Managern investiert zu
sein, um einen attraktiven Total Return zu erzielen®,
erklart Florian Hertlein, Geschéftsfithrer und Part-
ner von alpha portfolio advisors. Der Fonds inve-
stiert global in Rentenfonds aus Industrie- und
Schwellenldndern — sowohl im Investment-Grade-
als auch im High-Yield-Segment — und verfolgt dabei
einen Total-Return-Ansatz. Das Portfoliomanage-
mentteam legt im Investmentprozess besonderen
Wert auf eine systematische, mehrstufige Auswahl
der Zielfondsmanager sowie auf eine dynamische
Steuerung der Asset Allocation. Diese wird kontinu-
ierlich an die Marktbedingungen angepasst, um
Chancen zu nutzen und Risiken gezielt zu steuern.
,Wir gehen risikobewusst vor und wahlen nur die
leistungsstarksten Fonds aus®, so Hertlein. ,Dabei
konzentrieren wir uns auf spezialisierte Strategien
in attraktiven Marktsegmenten, die einen echten
okonomischen Mehrwert bieten.“

Fokussiertes Portfolio und Kosteneffizienz als
Wettbewerbsvorteil

Im Gegensatz zu géngigen Dachfondskonzepten
setzt der Rentenstrategie MultiManager Fonds auf
ein sehr fokussiertes Portfolio, das nur die wirklich
besten Strategien umfasst. Diese Konzentration
stellt hochste Anspriiche an die Fondsauswahl.
Durch die starke Verhandlungsposition von alpha
portfolio advisors als institutioneller Investor profi-
tieren Anleger zusétzlich von sehr niedrigen Ge-
samtkosten bei den Zielfonds. ,Dadurch ist der

Florian Hertlein,
Geschaftsfiihrer und Part-
ner der alpha portfolio
advisors GmbH

GELD | MAGAZIN
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Dachfonds ,Rentenstrategie MultiManager“ nicht
nur leistungsstark, sondern auch duflerst kostenef-
fizient“, betont Hertlein.

Langjédhrige Erfahrung und gelebte
Interessengleichheit

alpha portfolio advisors kann auf {iber 27 Jahre Er-
fahrung in der Managerselektion fiir institutionelle
Kunden zuriickgreifen. Diese Expertise spiegelt sich
im nachhaltigen Erfolg des Fonds wider. Ein wei-
teres Signal der Uberzeugung: Das Unternehmen ist
selbst mit eigenem Kapital im Fonds investiert — ein
deutliches Zeichen fiir Interessengleichheit mit den
Anlegern.

Im September 2025 wurde zudem die I-Anteilsklasse
des Fonds lanciert, die mit einer jahrlichen Aus-
schiittung von 4 Prozent p.a. und einer besonders
glinstigen Kostenstruktur gezielt auf die Bediirfnisse
Institutioneller Investoren ausgerichtet ist.

h

NEUE I-ANTEILSKLASSE
MIT JAHRLICHER
AUSSCHUTTUNG VON 4% P.A.

alpha portfolio advisors ist ein 1998 gegriindetes, inhabergefiihrtes Be-

ratungsunternehmen, das institutionelle Anleger in Deutschland, der Schweiz,

Liechtenstein und Osterreich berét. Schwerpunkte seiner Beratungstatigkeit

sind die systematische Auswahl aktiver Investmentstrategien und die Asset

Allocation. Zu den Kunden von alpha portfolio advisors gehoren unter ande-

rem Unternehmen, Versicherungen, Versorgungswerke, Zusatzversorgungs-

kassen, Family Offices, kirchliche Institutionen, Pensionskassen, Stiftungen

und Banken.

www.alphaport.de
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DACHFONDS AWARD 2025 - Gemischte Dachfonds aktienorientiert

CHRISTOPH ANDERS, Ampega Investment

AMPEGA ETFS-PORTFOLIO SELECT OFFENSIV

Der Dachfonds wird mit einem jahrlichen Zielwert (VaR) von 25 Prozent mit
einem Konfidenzniveau von 95 Prozent und einer unterstellten Haltedauer
von einem Jahr aktiv verwaltet. Als Subfonds werden kostengiinstige ETFs
eingesetzt, Nachhaltigkeitskriterien besonders beriicksichtigt. Das breit
diversifizierte Portfolio ist zu 80 bis 90 Prozent in Aktien-ETFs veranlagt,
Anleihen- und Geldmarktfonds tragen bei Bedarf zur Risikosteuerung bei.

GEMISCHTE DACHFONDS AKTIENORIENTERT

47 FONDS / 14,53 MRD. EURO. Hier geht es mit einem Aktienanteil von mehr als zwei Drittel bereits ans
Eingemachte. Durch die hohe Streuung der Assets konnen aber gute Ertrdge auch mit einer annehmbaren

Volatilitat (Mittelwert ein Jahr: 9.8 %) erzielt werden. Das ergibt relativ hohe Sharpe Ratios.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  AMPEGAETFS-PORTFOLIO SELECT OFFENSIV

+10,23% 0,79

2.Platz  Amundi Multi-Asset Portfolio Offensive UCITS ETF

+9,92% 0,73

J.Platz  Raiffeisen-Active-Aktien

+9,71% 0,72

Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  OBERBANK PREMIUM STRATEGIE DYNAMISCH

+12,86% 1,30

2.Platz  Dr.Peterreins Global Strategy Fonds

+12,39% 1,23

3.Platz  Amundi Multi-Asset Portfolio Offensive UCITS ETF

+12,57% 1,20

Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  E+S ERFOLGS-INVEST

+12,12% 1,19

2.Platz  PremiumStars Chance

+14,16% 1,05

3.Platz  Generali Smart Funds - Best Selection

+12,78% 0,97

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Eura, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2025

GEMISCHTE DACHFONDS FLEXIBEL - dynamisch

21 FONDS / 4,32 MRD. EURO. Die hihere Volatilitit lasst auf eine dynamische Vermégensverwaltung
schlieBen. In ..guten Zeiten™ wird zur Renditesteigerung ein hoher Aktienanteil aufgebaut, bei Marktschwa-
chen wird hingegen mehr in Anleihen oder den Geldmarkt umgeschichtet. Die Volas liegen iiber 9,5 Prozent.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  VPIWORLD SELECT

+8,93% 0N

2.Platz  DWS Vorsorge Premium

+7,19% 0,56

3.Platz  Ampega ETFs-Portfolio Select Dynamisch

+6,57% 0,54

Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  VPIWORLD SELECT +11,24% 1,05
2.Platz  Active World Portfolio +10,04% 1,00
3.Platz  |-AMETFs-Portfolio Select +9,09% 0,78

Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  NOAH F22 MULTI ASSET FONDS +15,05% 1,25
2.Platz  SFCGlobal Select +12,90% 0,84
3.Platz  VPIWorld Select +9,24% 0,76

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio baw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2025
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FLORIAN WANDL
3 Banken-Generali Investment

OBERBANK PREMIUM STRATEGIE
DYNAMISCH

Der Fonds wird aktiv unabhéngig von ei-
ner Benchmark gemanagt und veranlagt
global. Neben 60 bis 100 Prozent Aktien-
anteil konnen auch alternative Anlageka-
tegorien wie z.8. Rohstoffe und Gold (jeweils bis zu 20 %) gewichtet
werden. In festverzinsliche Anlagen kann Florian Wandl bei Bedarf
bis zu 40 Prozent des Fondsvermdgens investieren.

GERHARD HOFFMANN
ADVISORY Invest

E+S ERFOLGS-INVEST

Der E+S Erfolgs-Invest verbindet aktiv
verwaltet die Wachstumschancen solider
internationaler Aktien (60-70 %) und
einzelnen ETFs in Trendbereichen (z.B.
Robotics & Al) mit den kontinuierlichen
Ertrdgen internationaler Anleihenfonds. Die sehr gute Ein-Jahres-
Performance erzielte Fondsmanager Gerhard Hoffmann z.T. auch
durch einen Anteil von etwa 15 Prozent an Gold- bzw. Goldminen-
fonds, die heuer kraftig zulegten.

MARC WORBACH
DJE Kapital AG

VPI WORLD SELECT

Der rund 50 Mio. Euro schwere Dachfonds
ist via knapp 20 ETFs vornehmlich in
Aktien investiert. Erwartet Marc Worbach
eine schlechte Marktphase, reduziert er
den Aktienanteil auf etwa b0 Prozent und
konzentriert sich auf weniger tangierte Regionen und Branchen.
Das Vorhalten von Liquiditdt in diesen Phasen ermdglicht es
Worbach, sukzessive wieder giinstig zu investieren.

CHRISTIAN PETER FAYMANN

Faymann Financial Consulting

NOAH F22 MULTI ASSET FONDS
Der knapp sechs Millionen Euro kleine
Dachfonds wird seit Anfang September
2025 von Privatconsult verwaltet - zuvor
lag er im Verantwortungsbereich von Ma-
tejka & Partner. Der Fonds ist praktisch
2ur Génze in Aktienfonds bzw. -ETFs veranlagt, reduziert jedoch im
Bedarfsfall die Aktienquote auf etwa 60 Prozent. In aktiv verwalte-
te Themen- oder Regionenfonds wird nur in Einzelfallen investiert.

Credits: beigestellt



EINSCHALTUNG - FOTO: beigestellt

EXPERTSTALK - Markus Haid, Privatconsult Vermoégensverwaltung GmbH

Seriensieger ,,Macro + Strategy*

Mit dynamischem Risk-Parity-Ansatz bleibt ,Macro + Strategy“an

der Spitze: Fondsmanager Markus Haid setzt auf echte Diversifikation,

Substanzwerte, Gold ... und hélt Cash als strategische Reserve.

Sie haben letztes Jahr beim Dachfonds Award alles
abgerdumt und auch heuer wieder in allen Zeitrdu-
men gewonnen. Wie machen Sie das?

»,Macro + Strategy“ basiert auf einem modernen, dy-
namischen Ansatz von Risk Parity, der darauf beruht,
Anlageklassen zu finden, die entweder negativ, neu-
tral oder nur wenig zueinander korrelieren. Das klas-
sische Risk Parity mit Aktien und (gehebelten) Anlei-
hen hat ja bis zum Jahr 2022 sehr gut funktioniert.
Viele Fonds sind auf diesen Zug aufgesprungen, ohne
sich jedoch bewusst zu sein, dass dies alles andere als
risikogleichgewichtet war und in der Vergangenheit
oft gar nicht funktioniert hat.

Wie sollte also derzeit ein risikogleichgewichtetes
Portfolio aussehen?

Aktuell befinden wir uns in einer ,Everything Bub-
ble“, d.h. dass es nicht einfach ist, Anlageklassen zu
finden, die neutral bzw. sogar negativ korrelieren.
Daher habe ich unter anderem aktuell mit zehn Pro-
zent eine relativ hohe Cashquote.

Welche Assets dominieren derzeit im Fonds?

Aus der Vogelperspektive befinden wir uns derzeit in
einem sehr weit fortgeschrittenen Schuldenzyklus,
den man vor allem daran erkennt, dass sdmtliche Me-
thoden der Geldpolitik und Fiskalpolitik (Helikopter-
geld) ausgeschopft wurden und es jetzt immer schwie-
riger wird, selbst mit entsprechendem Einkommen
die Zinszahlungen zu bedienen. In einem solch schul-
denbasierten System ist es jedenfalls nicht opportun,
zu sehr in Anleihen investiert zu sein, da die Kauf-
kraft damit kaum erhalten bleibt.

Das heil3t, Sie glauben mehr an Substanzwerte?
Insgesamt schon, dennoch kann auch Substanz teuer
sein. Beispielsweise ist der US-Aktienmarkt durch
seine extreme Konzentration in Tech insgesamt zu
teuer — da finde ich Schwellenldnderaktien wesent-
lich attraktiver. Schwellenlander performten heuer
auch wesentlich besser als die USA, v.a. begiinstigt
durch den schwachen Dollar.

Markus Haid,

Portfolio Manager des
Macro + Strategy Fonds,
Privatconsult Vermoégens-
verwaltung GmbH
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Sie sind also dem Dollar gegeniiber skeptisch?
Der Dollar war fiir mich frither einer der besten
Diversifikatoren im Portfolio. Wenn die Mérkte Pro-
bleme hatten, dann half eine prominente Dollarge-
wichtung fast immer. Doch seit der Corona-Krise hat
sich das deutlich verdndert. Befeuert wurde dies auch
noch durch den Ukraine-Krieg und das Einfrieren der
Dollarreserven in Russland. Hinzu kommt noch
Trump, der einen schwécheren Dollar anstrebt und ex-
trem protektionistisch agiert. Selbst nach der jiingsten
Dollar-Schwiéche ist die Kaufkraft in den USA nicht
gerade berauschend. Jeder der sich dort jlingst auf-
hielt, wird festgestellt haben, dass dort alles teuer ist.
Im Asset Management half es also sehr, den Dollar
heuer unterzugewichten. Gegenbewegungen sind
zwar immer moglich, der Trend bleibt aber abwartsge-
richtet, was weitere wichtige — vor allem liquiditatsge-
triebene — Implikationen auf andere Assets hat.

Die da wéren?

Neben Assets in den Emerging Markets auch auf Roh-
stoffe, allen voran Gold. Denn wenn man den Dollar
mit anderen Wéhrungen vergleicht, dann vergleicht
man Schwéche mit Schwéche. Daher bin ich mir ziem-
lich sicher, dass alle Wéhrungen zu Gold und Bitcoin
markant abwerten werden. Ich mag beides — das ana-
loge Gold und das digitale Gold, die {iberdies unkor-
reliert sind! Die Goldgewichtung im Fonds ist promi-
nent, allerdings habe ich im Zuge der kiirzlich para-
bol verlaufenden Entwicklung die Gewichtung etwas
abgebaut. Kurzfristig ist die aktuelle Korrektur gesund
und notwendig, dndert allerdings nichts an den mit-
telfristig positiven Aussichten fiir das Edelmetall.

Wie sieht es beziiglich anderer Rohstoffe aus?

Ich finde Energiewerte sehr spannend, da sie einer-
seits nicht teuer sind, andererseits auch eine hervor-
ragende Diversifikationsmoglichkeit fiir das Portfo-
lio darstellen. Bei den Industriemetallen bin ich bei
Kupfer aufgrund der wahrscheinlich langerfristigen
angespannten Angebots-/Nachfragesituation positiv
gestimmt.

Wie wiirden Sie Ihr Portfolio mit einem Wort
beschreiben?
Antifragil!

www.privatconsult.com
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MICHAEL KASER, 3 Banken Generali Invest

3 BANKEN SACHWERTE-FONDS

Im Rahmen der Veranlagungspolitik werden die 113 Millionen Euro
Fondsvolumen mindestens zur Halfte in von der Inflation unabhdngige
Vermdgensgegenstande (= Sachwerte) investiert - ausgewahlte sub-
stanzstarke Aktien, Rohstoffe & Gold, Immobilien (bis zu 20 %) sowie
inflationsgeschiitzte Anleihen. Etwa ein Drittel wird mit hauseigenen

Fonds (.. 3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie, etc.) abgebildet.

GEMISCHTE DACHFONDS FLEXIBEL - ausgewogen

21 FONDS / 8,08 MRD. EURO. Die in dieser Gruppe aufgelisteten Dachfonds zeichnen sich durch eine sehr
flexible Asset-Aufteilung aus, gehen jedoch nicht aufs Ganze. Der Kapitalerhalt steht noch im Vordergrund.

Die Ein-Jahres-Volatilitat liegt zwischen 7,2 und 9,5 Prozent.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER 3 BANKEN SACHWERTE-FONDS +8,63% 0,72
2.Platz  Swiss Rock Dachfonds Ausgewogen +7,30% 0,64
3.Platz  Xtrackers Portfolio UCITS ETF +6,91% 0,54
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  DYNAMIK INVEST +11,66% 1,26
2.Platz  Swiss Rock Dachfonds Ausgewogen +10,01% 1,18
3.Platz  DJEMultiFlex +10,08% 1,13
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER LI MULTILEADERS FUND +14,11% 1,32
2.Platz 3 Banken Sachwerte-Fonds +11,98% 1,08
3.Platz  Dynamik Invest +10,05% 0,87

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Eura, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2025

GEMISCHTE DACHFONDS FLEXIBEL - konservativ

22 FONDS / 3,59 MRD. EURO. In dieser Kategorie ist die oberste Prioritat der Kapitalerhalt - die Rendite
steht an zweiter Stelle. Aktienpositionen werden nur bei steigenden Mérkten und auch hier nur in MaBen ge-
halten. Die Ein-Jahres-Volatilitat liegt unter 7,2 Prozent.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  MACRO + STRATEGY +10,23% 1,06
2.Platz  Sunrise Active Opportunities +8,34% 0,96
3.Platz  Assenagon Multi Asset Conservative +533% 0,62
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  MACRO + STRATEGY +16,33% 1,91
2.Platz  Assenagon Multi Asset Conservative +9,54% 1,61
3.Platz  CT(Lux) Diversified Growth Fund +9,060% 1,23
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  MACRO + STRATEGY +20,35% 2,59
2.Platz  Zeus Strategie Fund +13,37% 1,65
J.Platz  Assenagon Multi Asset Conservative +8,35% 1,32

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio baw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2025
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DACHFONDS AWARD 2025 - Gemischte Dachfonds flexibel

JOSEF FALZBERGER
KEPLER-FONDS KAG

DYNAMIK INVEST

Der gut 100 Millionen Euro schwere
Dynamik Invest wird nach Einschédtzung
der Marktlage durch den Fondsmanager
Josef Falzberger dynamisch und unab-
hangig von einer Benchmark gemanagt.
Die Investitionen erfolgen zu null bis 100 Prozent in Anleihen und
Geldmarktprodukte, zu null bis 80 Prozent in Aktien, bis zu 20 Pro-
zent in Rohstoffwerte und bis zu 20 Prozent in Wandelanleihen.

ROBERT HABATSCH
Greiff Capital Management

LI MULTI LEADERS FUND

Der Dachfonds investiert vorwiegend in
Aktienfonds und Mischfonds unter Iden-
tifizierung der jeweils vorherrschenden
Trends an den globalen Aktienmérkten.
Die Quote der Investments in Anteilen an
Aktienfonds kann flexibel gehalten werden. Die Umsetzung der An-
lagepolitik erfolgt unter Zuhilfenahme sowohl qualitativer als auch
technisch-quantitativer Analysen.

MARKUS HAID
PRIVATCONSULT Vermdgensverwaltung

MACRO + STRATEGY

Der Fonds ist auf makrodkonomische
Trends ausgerichtet. Je nach Einschat-
zung wird in alle Arten von Anleihen,
Aktien, Zertifikaten und ETFs internatio-
naler Emittenten sowie in den Geldmarkt
investiert. Der Anteil jeder dieser Anlagekategorien kann zwischen
null und 100 Prozent variieren. Investments in Rohstoffe diirfen bis
2u 49 Prozent des Fondsvermdgens ausmachen. Derivate konnen
sowohl zur Absicherung als auch spekulativ eingesetzt werden.

THOMAS BOCKELMANN
Dolphinvest Capital

EUROSWITCH WORLD PROFILE
STARLUX

Fondsmanager Thomas Bdckelmann
setzt im Euroswith World Profile Starlux
(Fondsvolumen: 34 Mio. Euro) neben
groBen Regionen-Aktienfonds bzw. -ETFs
auch stark auf Spezialthemen wie Edelmetalle, Cybersecurity, Sel-
tene Erden oder Uran. Damit gelang ihm in den vergangenen zwglf
Monaten eine Performance von gut 25 Prozent (siehe rechte Seite).

Credits: beigestellt
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DACHFONDS AWARD 2025 - Aktiendachfonds

MICHAEL KOHLHASE ALESSIO DE LONGIS, Invesco Deutschland / austrian Life Insurance AG
Dr. Kohlhase Vermdgensverwaltung FWU TOP-TRENDS
DKO AKTIEN GLOBAL Dieser Dachfonds strebt langfristiges Wachstum durch Veranlagung in

Obwohl der bereits 2002 aufgelegte Aktien-
fonds mit knapp sieben Millionen Euro

Aktienfonds an, die auf Branchen mit optimalen Perspektiven ausge-
richtet sind. Das Portfolio ist weltweit gestreut. Hoheren Chancen durch
relativ klein ist, sticht er mit seiner Per- die Investition in Trendbranchen stehen graBere Risiken durch starkere
formance von 14 Prozent p.a. (kumuliert: Schwankungen der Wertentwicklungen gegeniiber. Die Beimischung von
48 %) in den vergangenen drei Jahren alternativen Investments aus Diversifikationsgrinden ist maglich.
hervor. Fondsmanager Michael Kohlhase erreichte dies hauptséchlich
mit geschickt eingesetzten Lander- und Regionen-ETFs - Ende August
u.a. von Spanien, Kanada, UK @iber Frankreich bis Osteuropa, etc.

AKTIENDACHFONDS - konservativ

25 FONDS / 2,31 MRD. EURO. Die geringere Schwankungsbreite im Vergleich zur unten stehenden Gruppe

wird entweder durch eine hahere Diversifikation oder durch eine Beschrénkung auf konservativere Aktienanla-

MARTIN BIRNGRUBER gen erzielt. Die Ein-Jahres-Volatilitdt liegt unter 13,3 Prozent.
Volkskreditbank AG
VKB AKTIEN PLUS Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe
Der 30 Millionen Euro schwere interna- SIEGER  FWUTOP-TRENDS +10,34% 0,72
tional ausgerichtete Aktien-Dachfonds 2.Platz  Kathrein Mandatum 100 +10,49% 0,70
wurde im August 2001 aufgelegt und 3.Platz HYPO Dynamic Equity +10,48% 0,70
kann auch jeweils bis zu zehn Prozent
des Fondsvermdgens in Immobilienfonds Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe
und Alternative Investments veranlagen. Die Holdings werden nach SIEGER  DKO AKTIEN GLOBAL +13,99% 1,28
qualitativen und quantitativen Kriterien ausgewahlt, wobei bevorzugt in 2.Platz  UBS (Lux) Strategy Fund Equity (EUR) +12,97% 1,07
Index-ETFs investiert wird. 3.Platz  Apollo Dynamisch +13,22% 1,06
Ertrag 1 Jahr Sharpe
ROLAND RUPPRECHTER SIEGER VKB AKTIEN PLUS +9,23% 0,77
R&B Research und Vermdgensmanagement 2.Platz  Allianz Invest Progressiv +11,08% 0,72
R&B AKTIEN GLOBAL AKTIV 3.Platz  UBS (Lux) Strategy Fund Equity (EUR) +9,10% 0,71

Fondsmanager Roland Rupprechter inve-
stiert via kostengiinstiger ETFs aktivin

verschiedene Regionen, Lander und Wah-
rungen ohne Bezug auf einen Index/Refe-

AKTIENDACHFONDS - dynamisch

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2025

renzwert. Neben der derzeit hauptsach- 31 FONDS /3,79 MRD. EURO. Hier besteht die Kunst in der Selektion der . trendigsten” Regionen und

lichen Gewichtung der groBen Regionen USA (78 %) und Eurapa (15 %) Branchen. Trotz der haheren Volatilitat (im Ein-Jahres-Bereich hoher als 13,3 %) liegen die Ertrage annahernd

rundet Rupprechter die Asset Allocation mit einzelnen Lander-Aktien- gleichauf mit jenen der konservativeren Aktiendachfonds.

ETFs (.B. Japan, UK, Australasia, etc.) ab sowie mit dem hauseigenen

Aktienfonds R&B NEXT Active. Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe
SIEGER  R&B AKTIEN GLOBAL AKTIV +11,63% 0,78
2.Platz  BlackRock Global Equity Selection Fund +12,09% 0,72

JOCHEN LAWRENZ, 3 Banken-Generali 3.Platz  GAM Star Composite Global Equity +10,95% 0,71

Investment; Advisory: Innfoliolytix

QUANT GLOBAL PLUS Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

Der Quant Global Plus ist ein aktiv gema- SIEGER  QUANT GLOBAL PLUS +14,62% 1,15

nagter Investmentfonds auf Basis einer 2.Platz  R&B Aktien Global Aktiv +14,26% 1,08

quantitativen Strategie zur Regionen- 3.Platz  BlackRock Global Equity Selection Fund +15,45% 1,07

Allokation. Dabei werden regelmaBig jene

Regionen identifiziert, die auf Basis von Ertrag 1 Jahr Sharpe

verschiedenen Marktfaktoren, abgeleitet aus einem wissenschaftlich SIEGER  EUROSWITCH WORLD PROFILE STARLUX +25,17% 1,65

validierten mathematisch-dkonometrischen Modell, iberdurchschnitt- 2.Platz AlTrends +15,27%

lich attraktive Anlagechancen bieten. 3.Platz  Quant Global Plus +10,85%

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Sﬂch/




DACHFONDS AWARD 2025 - Hedge-Dachfonds / §14-Dachfonds

MATA FERRAND, JEAN-GABRIEL NICOLAY, PASCAL CAMBIER

MATA FERRAND, Candriam

HEDGE-DACHFONDS

CANDRIAM WORLD ALTERNATIVE ALPHAMAX
Der von Maia Ferrand, Jean-Gabriel Nicolay und Pascal Cambier verwaltete
Fonds strebt Wertzuwachs bei niedriger Volatilitat und begrenzte Korrelation
mit den Anleihen- und Aktienmarkten an. Investiert wird in ein diversifiziertes
Portfolio von Hedge-Fund-Strategien - nach einer detaillierten Due Diligence
verbunden mit einer optimalen Aktivzuweisung. Ziel des Dachfonds ist eine
Rendite von acht bis zehn Prozent mit einer Volatilitét von drei bis fiinf Prozent.

7 FONDS / 715 MI0. EURO. In dieser Kategorie dominieren Dachfonds, die durch den Einsatz unterschied-

licher Strategien (L/S-Equity, Global Macro, Currency- und Rohstoff-Trader, Bond-Strategien etc.) einen deut-

lichen Total-Return-Charakter aufweisen.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER ~ CANDRIAM WORLD ALTERNATIVE ALPHAMAX +5,06% 1.1
2.Platz  Vitruvius UCITS Selection +4,81% 0,24
3.Platz  Vintage 14 +3,07% 0,22
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  CANDRIAM WORLD ALTERNATIVE ALPHAMAX +4,92% 1,24
2.Platz  Vitruvius UCITS Selection +12,48% 1,04
J.Platz  Vintage 14 +5,91% 1,01
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  CANDRIAM WORLD ALTERNATIVE ALPHAMAX +0,18% 1,43
2.Platz  Vintage 14 +4,93% 0,89
3.Platz  Vitruvius UCITS Selection +6,32% 0,45

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Eura, Reihung nach Sharpe-Ratio bzw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2025

§14-Dachfonds

18 FONDS / 2,81 MRD. EURO. §14-Dachfonds kinnen im Rahmen des Gewinnfreibetrages von Unternghmern

(max. 13 % des Jahresgewinns) gekauft werden. Deren Kapitalertrage sind nach vier Jahren steuerfrei - diese

Ersparnis sollte unbedingt geniitzt werden.

Ertrag 5 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  RTOPTIMUM § 14 FONDS +4,63% 0,34
2.Platz  Starmix Ausgewogen +4,02% 0,27
3.Platz  Apollo Konservativ +3,52% 0,22
Ertrag 3 Jahre p. a. Sharpe

SIEGER  APOLLO KONSERVATIV +8,29% 1,21
2.Platz  Starmix Ausgewogen +8,93% 1,14
3.Platz  RTOptimum § 14 Fonds +8,05% 0,98
Ertrag 1 Jahr Sharpe

SIEGER  APOLLO KONSERVATIV +5,47% 0,80
2.Platz  Starmix Ausgewogen +591% 0,76
3.Platz  Allianz Invest Klassisch +6,41% 0,75

Quellen: Lipper IM/eigene Recherche, Performance in Euro, Reihung nach Sharpe-Ratio baw. Performance, Stichzeitpunkt: 30.09.2025
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CHRISTIAN SUTTINGER
Erste Asset Management

RT OPTIMUM § 14 FONDS

Der bereits 1990 aufgelegte und derzeit
66 Millionen Euro schwere Dachfonds
weist seit vielen Jahren eine kontinu-
ierliche Outperfomance im Vergleich
zum Kategorien-Durchschnitt auf. Die
Aktienquote liegt bei gut einem Drittel der Assets, wabei Christian
Siittinger hier praktisch nur in konservative Large Caps investiert.
Im Fixed-Income-Bereich dominieren Staatsanleihen, zu einem
geringen Teil werden Unternehmensanleihen mit guten Bonitaten
beigemischt. Fremdwahrungsrisiken werden zum GroBteil durch
die Wahl von Euro-gehedgten Fondstranchen ausgeschlossen. Der

Dachfonds eignet sich qut fir Pensions- und Abfertigungsriickstel-

lungen sowie zur Nutzung des Gewinnfreibetrags nach §14 EStG.

RENE HOCHSAM
Security KAG

APOLLO KONSERVATIV

Der Apollo Konservativ wurde bereits

im Jahr 2001 aufgelegt, weist ein
Fondsvolumen von knapp 90 Millionen
Euro auf und erfreut sich regelmaBiger
Fondsmittelzufliisse. Portfoliomanager
René Hochsam verwaltet den Apollo Konservativ seit 2005 und
investiert mehrheitlich in Anleihenfonds mit Euroschwerpunkt und
relativ konstant zu einem Drittel in Aktienfonds mit iberwiegend
internationaler Ausrichtung. Das Portfolio besteht aus etwa einem
Dutzend hauseigener aktiv verwalteter Fonds, die nach einem
strukturierten Anlageprozess ausgewahlt werden. Im Morningstar-
Rating ist der Dachfonds mit fiinf Sternen ausgezeichnet.

RAINER HAIDINGER
KEPLER-FONDS KAG

STARMIX AUSGEWOGEN

Der von Rainer Haidinger und Josef
Falzberger verwaltete 176 Millionen
Euro schwere Kapitalanlagefonds wurde
bereits im April 2001 aufgelegt. Erist zu
rund 60 Prozent in in- und ausléndische
Anleihenfonds investiert - davon etwa die Halfte in hauseigene
aktiv verwaltete Rentenfonds - sowie zu ca. 40 Prozent in in- und

ausldndische Aktienfonds. Hier kommen vornehmlich zum Euro ge-

hedgte ETFs zum Einsatz, um Wahrungsrisiken zu verringern. Eine
Uberschreitung der Asset-Allocation-Grenzen bis zu jeweils zehn

Prozent ist maglich. Der Fonds dient auch der Wertpapierdeckung
von dsterreichischen Abfertigungs- und Pensionsriickstellungen.
Unter dem Label Starmix gibt es auch den Starmix Konservativ.

Credits: beigestellt



